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ABSTRACT
In today’s digital economy, traditional forms of ownership are undergoing significant changes due to the rise 

of new technologies, including the spread of Non-Fungible Tokens (NFTs). "Non-fungible" in this context means 
that each token is unique and cannot be easily exchanged for a similar item, as is the case with conventional 
digital or physical currencies. A token itself is a digital unit that can represent a digital asset, a piece of art or a 
unique item, or the granting of a service and so on.

This study aims to analyze the role of NFTs as a tool that transforms ownership within the digital space and 
fosters new economic relationships. The research is grounded in the fundamentals of blockchain technology and 
integrates economic theories, specifically value theory and contemporary models of capital, in the context of NFTs.

The article employs an interdisciplinary approach and examines the mechanisms of uniqueness and decen-
tralized ownership inherent to NFTs, which are reshaping the structure and efficiency of the intangible assets 
market. Special emphasis is placed on the impact of NFTs on the monetization of digital assets, value formation, 
and the dynamics of the creative industry. Particular attention is also given to the speculative nature of the market, 
regulatory challenges, and the prospects for economic sustainability. 

The findings confirm that NFTs represent not only an economic innovation that transforms ownership mecha-
nisms, but also pose complex challenges related to the legal protection of assets and market stability. The conclu-
sions indicate that NFTs are not merely tools for transforming digital ownership but also play a significant role 
in shaping new models of the digital economy—models that require further research and regulatory attention.

Keywords: NFT, digital economy, ownership transformation, intangible assets, blockchain, economic innova-
tion, monetization, legal regulation.
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აბსტრაქტი

დღევანდელ ციფრულ ეკონომიკაში, საკუთრების ტრადიციული ფორმები მნიშვნელოვნად იცვლება 
ახალი ტექნოლოგიების, მათ შორის ,,არაფუნქციური ტოკენის“, იგივე Non-Fungible Token-ის (NFT) გავ-
რცელების ფონზე. "არაფუნქციური" ამ შემთხვევაში ნიშნავს, რომ თითოეული ტოკენი უნიკალურია და 
არ შეიძლება მარტივად შევცვალოთ მსგავსი ნივთით, როგორც ეს მაგალითად ჩვეულებრივი ციფრული 
ან ფიზიკური ვალუტის შემთხვევაში. უშუალოდ ტოკენი კი ციფრული ერთეულია, რომელიც შეიძლება 
გულისხმობდეს ციფრულ აქტივს, მხატვრულ ან უნიკალურ ნივთს ან მომსახურბის ან უფლების მინიჭებას.

 აღნიშნული კვლევა მიზნად ისახავს გაანალიზოს NFT-ის როლი როგორც ინსტრუმენტის, რომელიც 
ახდენს საკუთრების ტრანსფორმაციას ციფრულ სივრცეში და ქმნის ახალ ეკონომიკურ ურთიერთო-
ბებს. კვლევა ეფუძნება ბლოკჩეინ ტექნოლოგიის საფუძვლებს და ეკონომიკური თეორიების, კერძოდ, 
ღირებულების თეორიისა და კაპიტალის თანამედროვე მოდელების ინტეგრაციას NFT-ის კონტექსტში.

სტატიაში გამოყენებულია ინტერდისციპლინარული მიდგომა და განხილულია NFT-ის უნიკალურობის 
და დეცენტრალიზებული მფლობელობის მექანიზმები, რომლებიც ცვლის არამატერიალური აქტივე-
ბის ბაზრის სტრუქტურას და ეფექტურობას. აუცილებლად ხაზგასასმელია NFT-ის გავლენა ციფრული 
აქტივების მონეტიზაციაზე, ღირებულების ფორმირებასა და შემოქმედებითი ინდუსტრიის დინამიკაზე 
და განსაკუთრებული ყურადღება ექცევა ბაზრის სპეკულაციურ ბუნებას, რეგულირების პრობლემებსა 
და ეკონომიკური მდგრადობის პერსპექტივებს.

კვლევის შედეგები ადასტურებს, რომ NFT წარმოაჩენს როგორც ეკონომიკურ ინოვაციას, რომელიც 
გარდაქმნის საკუთრების მექანიზმებს, ისე რთულ გამოწვევებს, რაც დაკავშირებულია აქტივების იუ-
რიდიულ დაცვასა და ბაზრის სტაბილურობასთან. დასკვნები მიგვითითებენ, რომ NFT არა მხოლოდ 
ციფრული საკუთრების ტრანსფორმაციის ინსტრუმენტია, არამედ მნიშვნელოვან როლს ასრულებს 
ახალი ციფრული ეკონომიკური მოდელების ფორმირებაში, რაც მოითხოვს დამატებით კვლევასა და 
რეგულაციურ ყურადღებას.

საკვანძო სიტყვები:  NFT, ციფრული ეკონომიკა, საკუთრების ტრანსფორმაცია, არამატერიალური 
აქტივები, ბლოკჩეინი, ეკონომიკური ინოვაცია, მონეტიზაცია, იურიდიული რეგულირება.

შესავალი
ციფრული ტექნოლოგიების სწრაფმა განვითარე-

ბამ რადიკალურად შეცვალა ეკონომიკური ურთიე-
რთობების ფორმები და საკუთრების აღქმა თანამე-
დროვე საზოგადოებაში. განსაკუთრებით, ბლოკჩეინ 
ტექნოლოგიაზე დაფუძნებული ციფრული აქტივები 
(NFT) იქცა ერთ-ერთ მნიშვნელოვან მექანიზმად, 
რომელმაც ციფრულ სივრცეში საკუთრების ახალი 
მოდელი გააჩინა (Nadini, M. et al. 2021). ტრადიციუ-
ლად, საკუთრება განსაზღვრული იყო მატერიალური 
აქტივებით და მათი იურიდიული რეგისტრაციით, 
თუმცა ციფრულ ეკონომიკაში საკუთრება სულ 

უფრო ხშირად იღებს არამატერიალურ ფორმას და 
საჭიროებს ახალ სამართლებრივ და ტექნოლოგიურ 
მიდგომებს (Catalini, C., & Gans, J. S. 2016).

NFT წარმოადგენს უნიკალურ ციფრულ აქტივს, 
რომლის ავთენტურობა და მფლობელობა ბლო-
კჩეინის საშუალებით მტკიცდება (Ante, L. 2021). 
ამ მექანიზმმა არა მხოლოდ შეცვალა ციფრული 
ხელოვნებისა და შემოქმედებითი პროდუქციის 
ბაზრის სტრუქტურა, არამედ შექმნა ახალი ეკო-
ნომიკური დინამიკა, სადაც ციფრული საკუთრება 
გახდა მონეტიზაციის, ინვესტიციისა და კაპიტალის 
დაგროვების ინსტრუმენტი (Wu, J. 2022).
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მიუხედავად ამისა, NFT-ის სწრაფმა ზრდამ გა-
მოიწვია რადიკალური ცვლილებები, მათ შორის 
ბაზრის სპეკულაციური ხასიათი, იურიდიული 
გაურკვევლობა, და რეგულირების ნაკლებობა, 
რაც საფრთხეს უქმნის როგორც ინდივიდუალური 
მომხმარებლების ინტერესებს, ისე ზოგად ეკონომი-
კურ სტაბილურობას (World Economic Forum , 2021).

ამ პროცესების გათვალისწინებით, წარმოიშვა 
კითხვა: განიხილება თუ არა NFT როგორც ინო-
ვაციური ტექნოლოგიური მიღწევა თუ როგორც 
დროებითი ბაზრის ბუშტი? მაგრამ ერთი რამ ცხა-
დია. იგი წარმოადგენს საკუთრების ტრადიციული 
მექანიზმების ტრანსფორმაციის მნიშვნელოვან 
მაგალითს (Tapscott, D., & Tapscott, A. 2016). ამ სტა-
ტიაში გაანალიზებულია NFT-ის როლი ციფრულ 
ეკონომიკაში, მისი ეკონომიკური ღირებულების 
ფორმირების მექანიზმები და ის სამართლებრივი 
და რეგულაციური დილემები, რომლებიც თან 
ახლავს ამ ტექნოლოგიას (Kaal, W. A., & Dell’Erba, 
M. 2021)..

კვლევა ემყარება ინტერდისციპლინარულ 
ანალიზს, სადაც ბლოკჩეინის ტექნოლოგიური 
საფუძვლები, ეკონომიკური თეორიები და სამა-
რთლებრივი ჩარჩოები ინტეგრირდება ერთიან 
ანალიტიკურ ჩარჩოში, რათა სრულყოფილად იქნეს 
გაანალიზებული NFT-ის ეფექტი თანამედროვე 
ციფრულ ეკონომიკაზე.

ძირითადი ტექსტი
NFT (Non-Fungible Token) ციფრული აქტივია. 

მისი ტექნოლოგიური ბაზა ბლოკჩეინია-დეცენ-
ტრალიზებული, ღია და უსაფრთხო მონაცემთა 
სისტემა, რომელიც საშუალებას იძლევა ციფრული 
აქტივების აუთენტურობისა და მფლობელობის და-
მტკიცება მოხდეს გამჭვირვალედ და შეუცვლელად 
(Swan, 2015; Tapscott & Tapscott, 2016).

ბლოკჩეინის მთავარი მახასიათებლებია:
დეცენტრალიზაცია - ინფორმაცია არ ინახება 

ერთ ცენტრალიზებულ სერვერზე, არამედ ქსელში 
ჩართულ ათასობით კომპიუტერზე ერთდროულად, 
რაც ამცირებს მონაცემთა მანიპულაციის და გა-
ყალბების რისკს (Narayanan et al., 2016; Christidis 
& Devetsikiotis, 2016).

გამჭვირვალეობა - ყველა ტრანზაქცია საჯაროა 
და ნებისმიერი მომხმარებელი შეუძლია დააკვირ-
დეს აქტივების მოძრაობას.

შეუცვლელობა - ბლოკჩეინში ჩანაწერი ერთხელ 
გაკეთდება, მისი შეცვლა ან წაშლა პრაქტიკულად 
შეუძლებელია (De Filippi & Wright, 2018).

ჭკვიანი კონტრაქტები (Smart Contracts) -ავტო-
მატიზებული კოდები, რომლებიც ასრულებენ წი-
ნასწარ განსაზღვრულ პირობებს გარიგებებისას 
(Kosba et al., 2016; Christidis & Devetsikiotis, 2016).

NFT, როგორც წესი, იქმნება Ethereum-ის ბლო-
კჩეინზე ERC-721 ან ERC-1155 სტანდარტის გამო-
ყენებით, რაც უზრუნველყოფს აქტივის უნიკალუ-
რობასა და მის შესაძლებლობას, გააჩნდეს ინდივი-
დუალური მახასიათებლები. ყოველი NFT შეიცავს 
მეტამონაცემებს, როგორიცაა: ციფრული აქტივის 
აღწერა (მაგ. ხელოვნების ნამუშევარი, მუსიკა, 
ვიდეო), უნიკალური იდენტიფიკატორი (Token ID), 
ბმული რეალურ ფაილთან ან მის საცავთან (IPFS), 
მფლობელის მისამართი (Public Key) (Chen, 2022).

ამ ტექნიკური სტრუქტურის წყალობით, NFT 
ქმნის ციფრული საკუთრების ახალ ფორმას, რო-
მელიც განიხილება როგორც ერთდროულად შე-
უცვლელი ციფრული ხელმოწერა და საკუთრების 
სერტიფიკატი.

NFT-ის უნიკალურობა და ბლოკჩეინზე დაფუძ-
ნებული საკუთრების დადასტურება ცვლის საკუთ-
რების ტრადიციულ ცნებას. მომხმარებლებს შეუძ-
ლიათ ციფრულად ფლობდნენ და აკონტროლებდნენ 
აქტივებს უშუალოდ ცენტრალური პლატფორმების 
ჩარევის გარეშე (Gans, 2019; Wu, 2022). ეს მექანიზმი: 
ზრდის ავტონომიას და შემოქმედის უფლებების 
დაცვას, ამცირებს მედიატორზე დამოკიდებულებას 
(მაგ. გალერეა), აადვილებს საკუთრების გადაცემასა 
და მონეტიზაციას გლობალურ ბაზარზე.

თუმცა, უნდა აღინიშნოს, რომ ბლოკჩეინ ტექნო-
ლოგიაზე დაფუძნებული მფლობელობა არ გამო-
რიცხავს იურიდიულ გაურკვევლობებს — კერძოდ, 
საკუთრების უფლებების აღსრულებას არსებული 
კანონმდებლობის პირობებში, რაც განხილულია 
სტატიის შემდგომ ნაწილებში (European Parliament, 
2023; De Filippi & Wright, 2018; FATF, 2022).

ციფრული სივრცის როლი თანამედროვე საზო-
გადოებაში დინამიკურად იზრდება. ის აღარ შემო-
იფარგლება მხოლოდ კომუნიკაციის ან ინფორმა-
ციის გაცვლის საშუალებით, არამედ ინტენსიურად 
იკავებს წამყვან პოზიციებს როგორც ეკონომიკური 
საქმიანობის, ასევე კულტურული და სოციალური 
თვითგამოხატვის სფეროებში (Tapscott, 2016). ამ 
ცვალებად რეალობაში საკუთრების ცნება გადის 
ფუნდამენტურ ტრანსფორმაციას. ფიზიკური სა-
კუთრებიდან ციფრულ საკუთრებაზე გადატანა 
უკვე არ წარმოადგენს მხოლოდ ტექნოლოგიურ 
პროცესს, არამედ სიღრმისეულად ცვლის ეკონო-
მიკურ და სამართლებრივ სისტემებს.
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ტრადიციულად, საკუთრება განისაზღვრებოდა 
როგორც სამართლებრივი უფლება მატერიალურ 
რესურსზე, იქნება ეს უძრავი ქონება, ნივთები თუ 
ფინანსური ინსტრუმენტები. ამ მფლობელობის 
დამადასტურებელი დოკუმენტები რეგისტრირე-
ბული იყო ცენტრალურ ინსტიტუტებში : საჯარო 
რეესტრებში, ბანკებში ან სხვა რეგულირებულ 
ორგანიზაციებში (Kaal, W. A., & Dell’Erba , 2021).

NFT-ის შემთხვევაში, საკუთრება აღარ საჭი-
როებს ცენტრალურ რეგისტრატორს. ბლოკჩეინი 
თვითონ ხდება საკუთრების რეგისტრი, სადაც 
თითოეული აქტივი თავისი უნიკალური კოდითა და 
ტრანზაქციის ისტორიით წარმოადგენს აუთენტუ-
რობისა და საკუთრების ციფრულ მტკიცებულებას 
(Ethereum Foundation , 2022). ეს ცვლის საკუთრების 
ცნებას შემდეგი მიმართულებით:

მფლობელობა ხდება თვითმართვადი (self-
custodial) - ინდივიდს შეუძლია თავად ფლობდეს 
აქტივს, მესამე მხარის გარეშე.

საკუთრება გადადის გლობალურ სივრცეში 
- აქტივები არსებობს არა ფიზიკურ ლოკაციაში, 
არამედ ქსელში.

საკუთრება შეიძლება წარმოადგენდეს კოდს 
- რაც გამოწვევას უქმნის სამართლებრივ ინტერპ-
რეტაციას (European Parliament ,2023).

NFT-ის მეშვეობით, არამატერიალურს აქტი-
ვებს , როგორიცაა ციფრული ხელოვნება, მუსიკა, 
ვირტუალური მიწები, თამაშების ელემენტები 
და სხვა, გაანია ეკონომიკურ ღირებულება და 
ბაზარზე ლეგიტიმურობა (Dowling, M, 2022). ეს 
ქმნის ახალ ეკონომიკურ სეგმენტს, სადაც: ღირე-
ბულება ენიჭება ციფრული შინაარსის უნიკალუ-
რობას, მომხმარებლები უშუალოდ ყიდულობენ 
ან ყიდიან აქტივებს (P2P) და შუამავლების როლი 
მცირდება ან რადიკალურად გარდაიქმნება (მაგ., 
პლატფორმები მხოლოდ გარიგების ტექნიკურ უზ-
რუნველყოფას სთავაზობენ მხარეებს). ამ ბაზრის 
სტრუქტურა განსხვავდება ტრადიციული კაპიტა-
ლის ბაზრებისგან, რადგან აქ სუბიექტები ხშირად 
არ არიან ინსტიტუციური მოთამაშეები, არამედ 
ინდივიდუალური შემოქმედები და მომხმარებ-
ლები, რომლებიც ღირებულებას განსაზღვრავენ 
თვითონ, ბაზრის სპეკულაციური ქცევის ფონზე 
(Gans, J. S, 2019).

NFT-ის ფართო გავრცელება საკუთრების დე-
მოკრატიზაციის პერსპექტივას იძლევა. ნებისმიერ 
ადამიანს, რომელსაც აქვს ინტერნეტზე წვდომა და 
ციფრული საფულე, შეუძლია: შექმნას, გაყიდოს ან 
ფლობდეს ციფრული აქტივი, მიიღოს შემოსავალი 

თავისი ციფრული პროდუქტისგან და ჩაერთოს 
გლობალურ ბაზრებზე ცენტრალური რეგულატო-
რების გარეშე. თუმცა ამგვარი სისტემის მუშაობას 
ახლავს გარკვეული გამოწვევები: საკუთრების 
იურიდიული სტატუსი ხშირად გაურკვეველია, 
ფიზიკური და ციფრული საკუთრების წერტილო-
ვანი კავშირი ბუნდოვანია, რაც ართულებს NFT-ის 
გამოყენებას სამართლებრივ დავებში და ვხვდებით 
დისტრიბუციის არათანაბარი შესაძლებლობა 
მიუხედავად "დემოკრატიზაციისა", რადგან NFT 
ბაზარზე წარმატებას ხშირად მაინც მოიპოვებენ 
ტექნიკურად ძლიერი მოთამაშეები (De Filippi, P., 
& Wright , 2018).

NFT-ების ეკონომიკური აღქმა შეუძლებელია 
ღირებულების თეორიის გარეშე. ტრადიციული 
ეკონომიკური თეორიები ცდილობენ განმარტონ, 
როგორ ყალიბდება ღირებულება საქონელსა და 
მომსახურებაზე, მაგრამ ციფრული აქტივების 
შემთხვევა, განსაკუთრებით NFT-ის ფორმატში, 
რთულად ჯდება ამ თეორიებში (Wu, J. 2022). ამ 
განყოფილებაში განხილულია, როგორ ეჭიდება 
ღირებულების კლასიკური და თანამედროვე მო-
დელები NFT-ის კონტექსტს და როგორ ყალიბდება 
ეკონომიკური ღირებულება არამატერიალური 
ციფრული აქტივისთვის.

ეკონომიკის კლასიკური თეორიების თანახმად 
(მაგ. ადამ სმიტი, დევიდ რიკარდო, კარლ მარქსი), 
ღირებულება განისაზღვრებოდა შრომის რაო-
დენობით ან საქონლის წარმოებისთვის საჭირო 
რესურსებით. ამ ხედვით, NFT-ები, რომლებიც ხში-
რად მხოლოდ „კოდია პლატფორმაზე “, შეიძლება 
დაბალღირებულოვან აქტივებად განიხილებოდეს, 
რადგან მათი ტექნიკური წარმოება არ მოითხოვს 
ბევრ შრომასა და რესურსს. თუმცა, მარგინა-
ლისტური თეორიები (მაგ. კარლ მენგერი, უილიამ 
ჯევონსი) ღირებულებას უკავშირებენ სუბიექტურ 
სარგებელს, ანუ, რამდენად ფასობს საქონელი კონ-
კრეტული ინდივიდის მიერ მოცემულ გარემოებაში. 
სწორედ ეს მიდგომა ხსნის უკეთ NFT-ების ფასს: 
ღირებულება განისაზღვრება ბაზარზე მყოფი მო-
ნაწილეების სუბიექტური აღქმებით, რაც იწვევს 
ფასების ძლიერ სპეკულაციას (Smith, A. 1776; Marx, 
K. 1867).

NFT-ის ღირებულება არ არის მხოლოდ მისი 
შინაარსის ან ტექნიკური მახასიათებლების ფუნ-
ქცია. მისი ფასი დამოკიდებულია რამდენიმე ერ-
თმანეთზე გადაჯაჭვულ ფაქტორზე: შინაარსის 
უნიკალურობა და ავტორი: პოპულარული ან ცნო-
ბილი ავტორის მიერ შექმნილი NFT-ები გაცილებით 
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მაღალი ფასით ფასდება, შეზღუდული მიწოდება 
(scarcity): NFT-ის უნიკალურობა ავტომატურად 
ქმნის დეფიციტს — რაც აძლიერებს მოთხოვნას 
და სოციალური აღიარება და ნარატივი: ბევრ NFT-ს 
ღირებულებას განსაზღვრავს არა ობიექტური 
თვისებები, არამედ მის გარშემო შექმნილი კულტუ-
რული კონტექსტი (მაგ. „პირველი NFT კოლექცია 
“, „მიმი “ და ა.შ.) ასევე მნიშვნელოვანია ბაზრის 
ლიკვიდურობა და სპეკულაციური მოლოდინები, 
რადგანაც მომხმარებლები ხშირად ყიდულობენ 
NFT-ს ინვესტიციის ან მომავლის სარგებლის მო-
ლოდინით, რაც ზრდის ფასს მოკლე პერიოდში და 
პლატფორმის გავლენა და ტრენდები: ზოგიერთი 
NFT მხოლოდ კონკრეტულ პლატფორმაზე მოქმე-
დებს, რაც გავლენას ახდენს მის ეკონომიკურ სი-
ცოცხლისუნარიანობაზე (Burksaitis, M., Dacke, M., 
& Suda, J. 2021).

NFT-ის ღირებულება ხშირად ფიქციურ/კულ-
ტურულ ნარატივზეა დაფუძნებული. მაგალითად, 
ერთსა და იმავე ტიპის ციფრულ ფაილს შეიძლება 
მინიჭებული ჰქონდეს რადიკალურად განსხვავე-
ბული ფასი, მიზეზი კი ისაა, რომ ერთი მათგანი 
"პირველია", "ვირუსული გახდა" ან გარკვეულ 
სუბკულტურულ ჯგუფში აღიარებულია. ეს NFT-ს 
ღირებულებას ნაკლებად რაციონალურს და უფრო 
მეტად ნარატივზე დაფუძნებულ კონსტრუქციად 
აქცევს (Regner, F., Urbach, N., & Schweizer, A. 2019).

აქედან გამომდინარე, NFT აღარაა მხოლოდ 
ტექნოლოგიური ან ეკონომიკური ერთეული. ის 
ხდება სოციალურ-კულტურული ღირებულების 
მატარებელი ობიექტი, რომლის ეკონომიკური ფასი 
შეიძლება შორდებოდეს მის რეალურ შინაარსობ-
რივ ღირებულებას (De Filippi, P., & Wright, A. 2018).

NFT-ების გავრცელებამ ფუნდამენტურად 
შეცვალა შემოქმედებითი ინდუსტრიის ფუნქცი-
ონირების მოდელი. ციფრულ სივრცეში მოქმედმა 
ხელოვანებმა, მუსიკოსებმა, დიზაინერებმა და სხვა 
კრეატიული პროფესიის წარმომადგენლებმა დღე-
ვანდელ რეალობაში პირველად მიიღეს საშუალება, 
თავიანთი არამატერიალური პროდუქტები აქციონ 
საკუთრებად, რომლის გაყიდვა, ლიცენზირება და 
მონეტიზაცია შესაძლებელია ისეთი ტრადიციული 
შუამავლების გარეშე, როგორიცაა გალერეები, 
გამომცემლობები ან პროდიუსერული სტუდიები 
(Chen, L. 2022).

ციფრული ხელოვნების ერთ-ერთი ძირითადი 
პრობლემა წარსულში იყო ის, რომ შინაარსის 
დუბლირება და კოპირება მარტივი იყო, რაც ართუ-
ლებდა ავტორების მხრიდან საკუთრების დაცვას 

და შემოსავლის მიღებას. NFT ტექნოლოგია იძლევა 
საშუალებას, თითოეული ნამუშევარი მოინიშნოს 
ყველანაირი რეპლიკაციის გარეშე როგორც უნი-
კალური. NFT-ის მეშვეობით, ავტორები ახლა უკვე: 
იღებენ პირდაპირ ანაზღაურებას მათი ნამუშევრის 
გაყიდვისას, ინარჩუნებენ საავტორო უფლებებს, 
მაშინაც კი როცა ნამუშევარი გადადის სხვა მფლო-
ბელზე და ხშირად ღებულობენ საკომისიოებს 
შემდგომ გადაყიდვებზე, რაც ავტომატურად რე-
ალიზდება ჭკვიანი კონტრაქტების მეშვეობით (De 
Filippi, P., & Wright, A. 2018).

NFT-ის ერთ-ერთი მნიშვნელოვანი წვლილი 
შემოქმედებით ინდუსტრიაში არის შემოსავლების 
დივერსიფიკაცია. ინდივიდებს, რომლებსაც უწინ 
არ ჰქონდათ წვდომა საერთაშორისო გალერეებზე 
ან ცენტრალურ პლატფორმებზე, ახლა შეუძლიათ 
უშუალოდ მიიღონ წვდომა გლობალურ ბაზა-
რზე. პლატფორმები (OpenSea, Foundation, Zora, 
SuperRare) ქმნიან გლობალურ სივრცეს, სადაც 
ნებისმიერ შემოქმედს შეუძლია გაყიდოს თავისი 
ნამუშევარი უცხოურ ბაზრებზე კრიპტოვალუტაში 
(Nadini, M., Alessandretti, L., Di Giacinto, F., Martino, 
M., Aiello, L. M., & Baronchelli, A. 2021). ასევე NFT-ის 
ტექნოლოგია აძლევს ხელოვნებას დინამიკურობას 
რაც ახალ შემოქმედებით მიდგომებს აჩენს. NFT-იმ 
შექმნა სრულიად ახალი ბაზრები და სოციალური 
ჯგუფები (მაგ. კრიპტო-არტისტები, NFT-კოლექცი-
ონერები, Web3-კურატორები), რომლებმაც შეცვა-
ლეს გლობალური თამაშის წესები. ამასთანავე, ამ 
სივრცეში აღინიშნება შემოქმედებითი აქტივობის 
კომოდიფიკაცია, რაც გულისხმობს, რომ ყოველი 
ციფრული კონტენტი შესაძლოა იქცეს სავაჭრო 
ერთეულად (Burksaitis, M., Dacke, M., & Suda, J. 
2021). თუმცა, ამგვარ ტრანსფორმაციას ახლავს 
კრიტიკული კითხვებიც, მაგალითად: იცვლება 
თუ არა ხელოვნების ღირებულება, როცა ის ხდება 
„შეძენადი ციფრული აქტივი “? ან ხომ არ ანაც-
ვლებს ბაზარი ესთეტიკურ კრიტერიუმებს მხო-
ლოდ საბაზრო ღირებულებით?, თუნდაც როგორ 
ხდება დაბალშემოსავლიანი ან ტექნოლოგიურად 
ნაკლებად მცოდნე შემოქმედთა ჩართულობა ამ 
პროცესში? ეს კითხვები აჩვენებს, რომ NFT-ების 
მიერ შექმნილი შესაძლებლობები კულტურულ და 
სოციალური რისკებთან ერთად არსებობს, რაც 
საჭიროებს დამატებით კვლევას და პრაქტიკულ 
გადაწყვეტებს (Schär, F. 2021).

მიუხედავად იმისა, რომ NFT-ები განიხილება 
როგორც ტექნოლოგიური და ეკონომიკური ინო-
ვაცია, მათ გარშემო არსებული ბაზარი ხშირად ახ-
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დენს სპეკულაციური ქცევის სტიმულირებას. ბევრ 
შემთხვევაში NFT აღარ ფუნქციონირებს როგორც 
საკუთრების მართვის ეფექტიანი ინსტრუმენტი, 
არამედ იქცევა ფასის ზრდაზე ორიენტირებულ 
სავაჭრო აქტივად, რაც ამძაფრებს ბაზრის არა-
სტაბილურობას და ზრდის ეკონომიკურ რისკებს 
(Wu, J. 2022).

NFT ბაზრის სწრაფი გაფართოება მნიშვნე-
ლოვნად იყო განპირობებული მედიაში მასობ-
რივი ყურადღებით, სოციალური ტრენდებითა 
და კრიპტო-ეკონომიკის ბუმით. ამ პროცესს თან 
ახლდა: ღირებულებების სწრაფი მერყეობა, რაც 
გულისხმობდა იმას, რომ მრავალი NFT კოლექცია 
რამდენიმე დღეში განიცდიდა ასეული პროცენტით 
ზრდას ან ვარდნას ფასში. ასევე, მომხმარებლები 
ყიდულობდნენ NFT-ს არა გრძელვადიანი ინვესტი-
ციისთვის, არამედ მოკლევადიანი მოგების მოლო-
დინით, რაც აახალისებდა ბაზრის არარაციონალურ 
ზრდას (Financial Action Task Force (FATF), 2022).. 
გარდა ამისა, გავლენიანი პირები და კოლექციები 
ხელოვნურად ზრდიდნენ ინტერესს, რასაც ხშირად 
მოჰყვებოდა ფასების "ბუშტის" წარმოქმნა რასაც 
მოგვიანებით განვიხილავთ. ეს მახასიათებლები აშ-
კარად მიუთითებს, რომ NFT ბაზრის დიდი ნაწილი 
ფუნქციონირებს სპეკულაციური მოლოდინების 
საფუძველზე, რაც გვახსენებს კრიპტოვალუტის 
ბაზრის პირვანდელ ფაზებს (Schär, F. 2021).

NFT ბაზრის არასტაბილურობა შეიცავს ეკო-
ნომიკურ რისკებს, როგორც ინდივიდებისთვის, 
ისე ეკოსისტემისთვის მთლიანობაში, ერთ-ერთი 
რისკია ბაზრის კოლაფსის საფრთხე, ვინაიდან მა-
ღალი სპეკულაცია ზრდის ბაზრის გადატვირთვის 
ალბათობას, რასაც მოჰყვება მომხმარებელთა 
დაკარგული ინვესტიციები და ნდობის დაცემა. 
ასევე ვხვდებით დაბალ ლიკვიდურობას, ეს იმიტომ, 
რომ მიუხედავად მაღალი ფასებისა, ბევრ NFT-ს არ 
ჰყავს აქტიური მყიდველი, რაც აფერხებს ბაზარზე 
გამოსვლას. პრობლემაა მონაცემებზე დაფუძ-
ნებული ბაზრის ანალიზის ნაკლებობა ვინაიდან 
ფასების მერყეობა ხშირად ემყარება ემოციურ ან/
და არარაციონალურ ინფორმაციას. და კიდევ ერთი 
მიზეზი რისკების არის ფინანსური განათლების 
დაბალი დონე – NFT-ს ყიდვის პროცესში ხშირად 
ერთვებიან ისეთი მომხმარებლები, რომლებსაც არ 
აქვთ საფუძვლიანი ცოდნა ეკონომიკური რისკების 
შესახებ (Kshetri, N. 2017). 

NFT ბაზრის ბევრი მახასიათებელი შეესაბამება 
ისეთ ეკონომიკურ ბუშტებს, როგორებიც იყო: უძ-
რავი ქონების ბუმი (2008 წ.) და კრიპტოვალუტის 

ბაზრის ბუშტი (2017 და 2021 წ.) (Gans, J. S. 2019) 
მათი მსგავსებებიდან გამომდინარე, რამდენიმე 
ანალიტიკოსი და კვლევითი ცენტრი მიუთითებს, 
რომ NFT-ები საჭიროებენ: მეტ გამჭვირვალობას, 
ფასის დინამიკის, ავტორების ისტორიისა და პლატ-
ფორმების სტრუქტურის შესახებ, ასევე ინვესტო-
რის განათლების ამაღლებასა და დარეგულირებას 
(Kaal, W. A., & Dell’Erba, M. 2021).

NFT-ის ტექნოლოგიური წინსვლა და ეკონო-
მიკური პოტენციალი გადაჯაჭვულია ერთ-ერთ 
ყველაზე რთულ საკითხთან, იურიდიულ რეგუ-
ლაციასთან. მიუხედავად იმისა, რომ NFT უზრუნ-
ველყოფს მფლობელობის ჩანაწერს ბლოკჩეინში, 
იგი იშვიათად ნიშნავს სრულ იურიდიულ უფლებას 
თავად ციფრულ შინაარსზე. ეს არღვევს ტრადიცი-
ული საკუთრების სამართლებრივ სტრუქტურებს 
და ქმნის არაერთ ინტერპრეტაციულ ხარვეზს (De 
Filippi, P., & Wright, A. 2018).

NFT-ის შეძენა ტექნიკურად ნიშნავს ბლოკჩეინში 
ჩაწერილი ციფრული აქტივის (მონეტის, ტოკენის) 
ფლობას, თუმცა ეს ყოველთვის არ არის შინაარსზე 
სრულ მფლობელობა. მაგალითად: ციფრული ფა-
ილი (მაგ. ხელოვნების ნამუშევარი), რომელთანაც 
დაკავშირებულია NFT, ხშირად ინახება ცალკე 
სერვერზე ან IPFS-ზე, ხოლო ტოკენი წარმოადგენს 
მხოლოდ მასთან დაკავშირებულ მეტამონაცემს ან 
URL-ს; ასევე საავტორო უფლება და ლიცენზიები 
ხშირად რჩება შემოქმედთან და არ გადაეცემა 
მყიდველს ავტომატურად, თუ ამის შესახებ არ 
არის ცალკე რეგულაცია ჭკვიან კონტრაქტში 
(Moringiello, J. M., & Odinet, C. K. 2022).

ეს ქმნის მნიშვნელოვან გაურკვევლობას: რას 
ფლობს მყიდველი რეალურად? ციფრულ აქტივს 
(ტოკენს)? ფაილს? ავტორობას?

NFT ხშირად ეფუძნება ხელოვნების, მუსი-
კის ან ტექსტის შინაარსს, რაც დაცულია ინტე-
ლექტუალური საკუთრების კანონებით. თუმცა: 
NFT-ების ბაზარზე ხშირია შემთხვევები, როდესაც 
ხელოვანთა ნამუშევრები „პატენტდება “ავტორის 
თანხმობის გარეშე; მომხმარებლები ხშირად ვერ 
აცნობიერებენ, რომ NFT-ის ფლობა არ გულისხმობს 
ნამუშევრის რეპროდუქციის ან კომერციული გამო-
ყენების უფლებას და სამწუხაროდ, არ არსებობს 
გლობალურად ჰარმონიზებული სამართლებრივი 
ჩარჩო, რომელიც მოიცავს NFT-ის ინტელექტუ-
ალურ საკუთრებად აღიარებას. ამიტომ საჭირო 
ხდება NFT-ის შექმნისა და გაყიდვის პროცესში 
სპეციფიკური ლიცენზიური შეთანხმებების ჩა-
დება ჭკვიან კონტრაქტებში, რაც ჯერ არ არის 
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ფართოდ დანერგილი პრაქტიკა (OECD 2022 ; UK 
Law Commission , 2023).

NFT-ის სამართლებრივი სტატუსი ქვეყნების მი-
ხედვით განსხვავდება. ზოგან იგი განიხილება რო-
გორც ციფრული ხელოვნება, სხვაგან კი როგორც 
ფინანსური ინსტრუმენტი ან კრიპტო-აქტივი. ეს 
ქმნის არათანმიმდევრულ რეგულაციურ გარემოს, 
რაც: ართულებს NFT-ბაზრის სამართლებრივ შეფა-
სებას ინვესტორებისთვის, ზრდის იურიდიულ დაუ-
ცველობას საერთაშორისო გარიგებების დროს და 
აჩენს არბიტრაჟის შესაძლებლობას იურისდიქცი-
ებს შორის. მაგალითად, აშშ-ის SEC (Securities and 
Exchange Commission) ჯერ კიდევ განიხილავს, 
უნდა ექვემდებარებოდეს თუ არა NFT-ები ფასიანი 
ქაღალდების რეგულაციას (SEC (U.S. Securities and 
Exchange Commission), 2022).

მიუხედავად დეცენტრალიზაციის იდეისა, 
NFT-ბაზრის მდგრადი განვითარება საჭიროებს გო-
ნივრულ, პროპორციულ რეგულაციას, რომელიც: 
უზრუნველყოფს მფლობელობის სამართლებრივ 
სიცხადეს, იცავს ავტორთა და მომხმარებელთა 
უფლებებს, აწესებს ტრანზაქციების გამჭვირვალე 
ჩარჩოს და არ ახშობს ინოვაციას, მაგრამ აკონტ-
როლებს ბოროტად გამოყენების შესაძლებლობებს 
(მაგ. ფულის გათეთრება, თაღლითობა) (FATF, 2022).

ასეთი რეგულაციები, სავარაუდოდ, უნდა 
ეფუძნებოდეს საერთაშორისო თანამშრომლობას, 
ტექნოლოგიური სპეციფიკის გათვალისწინებით და 
მოქნილი სამართლებრივი არქიტექტურით.

NFT-ების გლობალური გავრცელება არა 
მხოლოდ ციფრული საკუთრების ტრანსფორმა-
ციას უწყობს ხელს, არამედ სვამს მნიშვნელოვან 
კითხვებს ეკონომიკური მდგრადობის და გრძე-
ლვადიანი განვითარების შესახებ. მიუხედავად 
ტექნოლოგიური ინოვაციურობისა და შემოქმე-
დებით ინდუსტრიაში შექმნილი ახალი შესაძლებ-
ლობებისა, NFT-ეკოსისტემა ამჟამად მოქმედებს 
არასტაბილურ, არარეგულირებულ და ხშირად 
სპეკულაციურ გარემოში, რაც საეჭვოს ხდის მისი 
ხანგრძლივი მდგრადობის პერსპექტივას (Tapscott, 
D., & Tapscott, A. 2016)..

მდგრადი ეკონომიკური მოდელი უნდა აკმაყო-
ფილებდეს რამდენიმე ძირითად კრიტერიუმს, 
ესენია: სტაბილურობა, რაც გულისხმობს ფასების 
გრძელვადიან ბალანსს, ინკლუზიურობა - წვდომა 
ბაზარზე ფართო ჯგუფებისთვის, მათ შორის ეკო-
ნომიკურად განვითარებადი რეგიონებიდან. ასევე 
მნიშვნელოვანია ეკონომიკური სტრუქტურის არ-
სებობის უნარი დროის განმავლობაში, ტექნოლო-

გიური და მარეგულირებელი ცვლილებების მიუხე-
დავად. სოციალური სარგებელი, რაც გულისხმობს 
ფართო საზოგადოებრივი ღირებულების შექმნას, 
რომელიც სცილდება მხოლოდ ფინანსურ მოგებას 
(UNCTAD, 2023).

ამ კრიტერიუმების მიხედვით, NFT-ს ჯერ კიდევ 
არ აქვს ჩამოყალიბებული გრძელვადიანი მდგრა-
დობის ჩარჩო.

NFT-ის მასიური გამოყენება დაკავშირებულია 
გარემოზე მნიშვნელოვან ზემოქმედებასთან. მი-
უხედავად იმისა, რომ Ethereum-მა Proof-of-Stake 
მოდელზე გადასვლით შეამცირა ენერგომოხ-
მარება, NFT-ბაზრის ფართო ტექნოლოგიური 
ინფრასტრუქტურა ჯერ კიდევ მოითხოვს: მაღალი 
მოცულობის მონაცემთა შენახვას (მაგ. ფაილების 
IPFS-ზე განთავსება), ციფრული პლატფორმების 
უწყვეტ ოპერირებას და კოდებისა და ჭკვიანი კო-
ნტრაქტების უსაფრთხოებისა და გამართულობის 
უზრუნველყოფას (Ethereum Foundation, 2022 ; 
Cambridge Centre for Alternative Finance , 2022). ამის 
ფონზე საჭირო ხდება ტექნოლოგიების დახვეწა 
ისე, რომ შეამციროს ეკოლოგიური ზემოქმედება 
და ამავდროულად გააძლიეროს ქსელების დეცენ-
ტრალიზაცია და მდგრადობა.

NFT-ბაზრის მომავალი რამდენიმე შესაძლო 
სცენარით შეიძლება განვითარდეს:

1)	 ინსტიტუციონალიზაცია და ნორმალი-
ზაცია - NFT შეიძლება გადაიქცეს სრულფასოვან 
ეკონომიკურ ინსტრუმენტად: ხელოვნების, მედი-
ისა და თამაშების სექტორებში სტანდარტიზირე-
ბული NFT-გადამხდელი სისტემების დანერგვით, 
იურიდიული რეგულაციების გაჩენით, რაც უზრუნ-
ველყოფს საკუთრების სიცხადეს და ბანკებისა და 
ფინანსური ინსტიტუტების ჩართულობით, რაც 
გაზრდის ნდობას (Deloitte. 2023).

2)	 ბაზრის კონსოლიდაცია - ნაცვლად ათა-
სობით პატარა პროექტისა, ბაზარი შესაძლოა კონ-
ცენტრირდეს რამდენიმე ძლიერ პლატფორმაზე, 
რომლებიც განავითარებენ მაღალი ხარისხის NFT 
ეკოსისტემებს (Messari, 2022).

3)	 ვებ3 ეკონომიკაში ინტეგრაცია - NFT-ები 
შესაძლოა გახდეს Web3 ეკონომიკის ბირთვული 
ელემენტი, სადაც: ყოველი ციფრული აქტივის სა-
კუთრება NFT-ით რეგისტრირდება (ID, დიპლომები, 
სერვისები), DAO-ები და დეცენტრალიზებული 
ორგანიზაციები იყენებენ NFT-ს მმართველობის 
მექანიზმებად და ტრადიციული და ციფრული ეკო-
ნომიკის ზღვარი იშლება (Buterin, V. 2021).

NFT-ის ეკონომიკური მდგრადობისთვის აუცი-
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ლებელია: მოთხოვნა/მიწოდების ბალანსის რეგუ-
ლაცია, ტექნიკური სტანდარტების დანერგვა, რათა 
ყველა NFT-იმ იფუნქციონიროს უსაფრთხოდ და გა-
მჭვირვალედ და სოციალური ინკლუზიის უზრუნვე-
ლყოფა, რაც გულიხმობს განათლების, წვდომისა და 
მხარდაჭერის მექანიზმების დანერგვას (ISO, 2023).

დასკვნა
NFT, როგორც ციფრული საკუთრების მექა-

ნიზმი, აერთიანებს ტექნოლოგიას, ეკონომიკას, 
იურიდიულ და კულტურულ მხარეებს (Tapscott, D., 
& Tapscott, A. 2016). ის არ არის მხოლოდ ტექნოლო-
გიური სიახლე, არამედ NFT ხდება საკუთრებისა და 
ღირებულების ცნების ფუნდამენტური ტრანსფო-
რმაციის მიზეზი ციფრულ ეპოქაში.

კვლევამ აჩვენა, რომ NFT-ები ქმნიან სრულიად 
ახალ ეკონომიკურ სივრცეს, სადაც არამატერია-
ლურ აქტივებს ენიჭებათ მონეტარული ღირებუ-
ლება და იქმნება მფლობელობის დეცენტრალი-
ზებული არქიტექტურა (PwC. 2022). ეს პროცესები 
ცვლის ტრადიციულ ბაზრებთან ურთიერთობას და 
ახალ შესაძლებლობებს სთავაზობს შემოქმედებს, 
მომხმარებლებსა და ინვესტორებს (McKinsey & 
Company, 2022).

თუმცა, NFT-სთან დაკავშირებული გამოწვევები 
სერიოზულია. ეს გულისხმობს: სპეკულაციური 
ბაზრის არასტაბილურობას, იურიდიულ გაურ-
კვევლობას საკუთრებისა და ინტელექტუალური 
უფლებების მხრივ და ეკონომიკური და ეკოლოგი-
ური მდგრადობის საკითხებს (Cambridge Centre for 
Alternative Finance, 2022). 

ამ ფონზე, NFT-ის ფართო ინტეგრაცია გლო-
ბალურ ეკონომიკაში მხოლოდ მაშინ იქნება 
წარმატებული, თუ ჩამოყალიბდება: მკაფიო სამა-
რთლებრივი ჩარჩო, რომელიც იცავს ყველა მხარის 
ინტერესებს, დარეგულირებული და გამჭვირვალე 
ბაზრები, ტექნოლოგიური სტანდარტიზაცია და 
რაც მთავარია — იქნება განათლებაზე დაფუძნე-
ბული მომხმარებელთა ჩართულობა (OECD, 2022)..

ამრიგად, NFT არ არის დროებითი მოდური ტრე-
ნდი, ის არის ციფრული ეკონომიკის განვითარების 
მომავალი ეტაპი, რომელიც საჭიროებს კარგ ანა-
ლიზს, გონივრულ რეგულაციას და ღირებულებაზე 
ორიენტირებულ მიდგომას. სწორედ ამაზე იქნება 
დამოკიდებული, დარჩება NFT ბაზარი ეპიზოდურ 
მოვლენად თუ გადაიქცევა საკუთრების მართვისა 
და ეკონომიკური ურთიერთობების ახალ, სტაბი-
ლურ და ინკლუზიურ სისტემად.


