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THE FACTORS CAUSING THE ECONOMIC AND FINANCIAL 
CRISIS IN GEORGIA AND THE COVID-19 RESULTS

ABSTRACT 

The paper contains  analysis of the currency crisis in Georgia and the factors causing it, the one, which in 
the last decade has shaped out into the financial crisis creating a  huge economic problem.  We focused on the 
increasing inflation far behind the target figure defined according to the economic situation in place.  The target 
figure of the inflation should reflect  the price fluctuation index most optimal for the development of the national 
economy  at the time. The sole task of the monetary policy of the National Bank of Georgia is maintaining inflation 
at the target level. In 2009, NBG shifted to a new mode monetary policy of targeting the inflation, which means 
defining the desired mid-term inflation index. 

NBG determined the 2010-2012 annual target inflation index at 6%, which would then decrease periodically 
and made up 4.7% on average.  However, the reality proved to be different. From 2018 up until now, the target  
inflation index has gone down to 3%. In 2021, the inflation was above the target figure and the annual inflation 
rate hit 13.9%. A short-term interest rate is the key tool, where targeting inflation is concerned. If the forecast 
inflation rate is below the target index, the monetary policy becomes more liberal and conversely, if it is above 
the target, the monetary policy becomes more stringent.

The negative devaluation effect will keep until the dollarization is high. It was to mitigate it that on 1 January 
2017, the Government introduced the de-dollarization policy.  The Government and NBG banned issuance of up 
to 100.000 GEL loans in a foreign currency, which subsequently increased up to 200.000 GEL. Dollarization is 
the situation where payments for imported products are predominantly made in USD and its share in the credit 
and financial liabilities is fairly large. [1] 

According to the NBG statistics, compared to the previous month, in August 2021, the dollarization index on 
deposits went up by approx. 0.6% points and made up 60.01% but slightly decreased on credits to 52.27%. The 
share of the USD in the foreign currency credits was 83.83% while that of euro made up 14.75%. [2]

In the paper we also reviewed and analyzed the direct foreign investments in Georgia. As said above, there 
are several reasons behind the devaluation of the GEL exchange rate, with one of them being a smaller amount of 
the direct foreign investments, which brings about deteriorated balance of payments. The balance of payments 
reflects the resident/non-resident transactions and, consequently, the currency exchange rate. 

Finally, the paper contains a brief review of the hospitality and tourism market in Georgia hard hit by the corona 
pandemic not only here but across the world. The COVID-related restrictions resulted in the halt of operations of 
companies and eventually their liquidation, which gravely affected the countries like Georgia. 

Key words:  economic and financial crisis, currency crisis, target inflation index, de-dollarization policy, 
COVID-19 results.
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ბიზ­ნე­სის ად­მი­ნის­ტ­რი­რე­ბის დოქ­ტო­რი,

ასო­ცი­რე­ბუ­ლი პრო­ფე­სო­რი, 
სა­ქარ­თ­ვე­ლოს და­ვით აღ­მა­შე­ნებ­ლის სა­ხე­ლო­ბის უნი­ვერ­სი­ტე­ტი

ელ. ფოს­ტა: pkunchulia@gmail.com

აბ ს ტ რაქ ტი

სტა­ტი­ის ფარ­გ­ლებ­ში გა­ა­ნა­ლი­ზე­ბუ­ლია ბო­ლო ათი წლის გან­მავ­ლო­ბა­ში სა­ქარ­თ­ვე­ლო­ში გან­ვი­თა­რე­ბუ­
ლი სა­ვა­ლუ­ტო კრი­ზი­სი და მი­სი გა­მომ­წ­ვე­ვის ფაქ­ტო­რე­ბი, რო­მე­ლიც ფი­ნან­სურ კრი­ზის­შიც გა­და­ი­ზარ­და 
და მთა­ვარ ეკო­ნო­მი­კურ პრობ­ლე­მად იქ­ცა. მთა­ვა­რი ყუ­რადღე­ბა გა­მახ­ვილ­და ინ­ფ­ლა­ცი­ა­ზე, რომ­ლის დო­
ნე ზრდას გა­ნაგ­რ­ძობ­და და მკვეთ­რად ჩა­მორ­ჩე­ბო­და მიზ­ნობ­რივ მაჩ­ვე­ნე­ბელს. ინ­ფ­ლა­ცი­ის მიზ­ნობ­რი­ვი 
მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი გა­ნი­საზღ­რე­ბა ეკო­ნო­მი­კის არ­სე­ბუ­ლი მდგო­მა­რე­ო­ბის გათ­ვა­ლის­წი­ნებთ. იგი უნ­და ასა­ხავ­
დეს ფა­სე­ბის ცვლი­ლე­ბის ისეთ მაჩ­ვე­ნე­ბელს, რო­მე­ლიც ოპ­ტი­მა­ლუ­რი იქ­ნე­ბა ეკო­ნო­მი­კის გან­ვი­თა­რე­
ბის არ­სე­ბულ ეტაპ­ზე. სა­ქარ­თ­ვე­ლოს ეროვ­ნუ­ლი ბან­კის ფუ­ლად­-­საკ­რე­დი­ტო პო­ლი­ტი­კის ერ­თა­დერ­თი 
ვალ­დე­ბუ­ლე­ბაა ინ­ფ­ლა­ცი­ის მიზ­ნობ­რივ დო­ნე­ზე შე­ნარ­ჩუ­ნე­ბა. 2009 წლი­დან სა­ქარ­თ­ვე­ლოს ეროვ­ნუ­ლი 
ბან­კი გა­და­ვი­და მო­ნე­ტა­რუ­ლი პო­ლი­ტი­კის ახალ რე­ჟიმ­ზე - ინ­ფ­ლა­ცი­ის თარ­გე­თი­რე­ბა­ზე, რომ­ლის დროს 
სა­შუ­ა­ლო­ვა­დი­ა­ნი პე­რი­ო­დის­თ­ვის ცხად­დე­ბა ინ­ფ­ლა­ცი­ის დო­ნის სა­სურ­ვე­ლი მიზ­ნობ­რი­ვი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი.

2010-2012 წლე­ბის­თ­ვის სა­ქარ­თ­ვე­ლოს ეროვ­ნულ­მა ბან­კა გან­საზღ­რ­ვ­რა წლი­უ­რი ინ­ფ­ლა­ცი­ის მიზ­ნობ­
რი­ვი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი 6%-ის ოდე­ნო­ბით, შემ­დეგ ეს მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი პე­რი­ო­დუ­ლად მცირ­დე­ბო­და და სა­შუ­ა­ლოდ 
4.7%-ს შე­ად­გენ­და. თუმ­ცა რე­ა­ლო­ბა გაც­და და­გეგ­მილ მიზ­ნებს. 2018 წლი­დან დღემ­დე ინ­ფ­ლა­ცი­ის მიზ­
ნობ­რი­ვი მჩვე­ნე­ბე­ლი 3%-მდე შემ­ცირ­და. 2021 წლის გან­მავ­ლო­ბა­ში, ინ­ფ­ლა­ცია მიზ­ნობ­რივ მაჩ­ვე­ნე­ბელ­ზე 
მაღ­ლა ნარ­ჩუნ­დე­ბა, ხო­ლო წლი­უ­რი ინ­ფ­ლა­ცი­ის დო­ნემ 13.9%-ს მი­აღ­წი­ა. ინ­ფ­ლა­ცი­ის თარ­გე­თი­რე­ბის დროს 
მო­ნე­ტა­რუ­ლი პო­ლი­ტი­კის ძი­რი­თად ინ­ს­ტ­რუ­მენტს მოკ­ლე­ვა­დი­ა­ნი საპ­რო­ცენ­ტო გა­ნა­კე­თი წარ­მო­ად­გენს. 
თუ ინ­ფ­ლა­ცი­ის პროგ­ნო­ზი მიზ­ნობ­რივ მაჩ­ვე­ნე­ბელ­ზე და­ბა­ლი იქ­ნე­ბა, მო­ნე­ტა­რუ­ლი პო­ლი­ტი­კა შერ­ბილ­დე­
ბა. თუ პი­რიქთ, ინ­ფ­ლა­ცი­ის პროგ­ნო­ზი მიზ­ნობ­რივ მაჩ­ვე­ნე­ბელს გა­და­ა­ჭარ­ბებს პო­ლი­ტი­კა გამ­კაც­რ­დე­ბა.

გა­უ­ფა­სუ­რე­ბის ნე­გა­ტი­უ­რი ეფექ­ტი გაგ­რ­ძელ­დე­ბა იქამ­დე, სა­ნამ ქვე­ყა­ნა­ში დო­ლა­რი­ზა­ცი­ის მაჩ­ვე­ნე­
ბე­ლი მა­ღა­ლი­ა, რი­სი შემ­ცი­რე­ბის­თ­ვი­საც მთავ­რო­ბამ 2017 წლის პირ­ვე­ლი იან­ვ­რი­დან დე­დო­ლა­რი­ზა­ცი­ის 
პო­ლი­ტი­კა და­იწყო. მთავ­რო­ბამ და ეროვ­ნულ­მა ბან­კ­მა „დედოლარიზაციის“ პო­ლი­ტი­კის ფარ­გ­ლებ­ში 100 
000 ლა­რამ­დე სეს­ხის უცხო­ურ ვა­ლუ­ტა­ში გა­ცე­მა აკ­რ­ძა­ლა, შემ­დ­გომ­ში კი აკ­რ­ძალ­ვა 200 000 ლა­რამ­დე 
სეს­ხე­ბის უცხო­ურ ვა­ლუ­ტა­ში გა­ცე­მა­საც შე­ე­ხო. დო­ლა­რი­ზა­ცია ის არის, რო­დე­საც სხვა­დას­ხ­ვა იმ­პორ­ტი­
რე­ბულ პრო­დუქ­ტე­ბის შე­ძე­ნი­სას, სა­სეს­ხო და სა­ფი­ნან­სო ვალ­დე­ბუ­ლე­ბებ­ში დო­ლა­რის ხვედ­რი­თი წი­ლი 
დი­დი­ა. [1]

ეროვ­ნუ­ლი ბან­კის მი­ერ გა­მოქ­ვეყ­ნე­ბუ­ლი სტა­ტის­ტი­კის მი­ხედ­ვით, 2021 წლის აგ­ვის­ტო­ში, წი­ნა თვეს­თან 
შე­და­რე­ბით, დო­ლა­რი­ზა­ცი­ის მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი დე­პო­ზი­ტებ­ზე და­ახ­ლო­ე­ბით 0.6%-ული პუნ­ქ­ტით 60.01%-მდე 
გა­ი­ზარ­და, ხო­ლო სეს­ხებ­ზე ოდ­ნავ შემ­ცირ­და და 52.27% შე­ად­გი­ნა. უცხო­უ­რი ვა­ლუ­ტით გან­თავ­სე­ბულ 
დე­პო­ზი­ტებ­ში აშშ დო­ლა­რის წილ­მა 83.83%, ევ­როს წილ­მა 14.75% შე­ად­გი­ნა.[7]

ასე­ვე, მი­მო­ვი­ხი­ლეთ და გა­ვა­ა­ნა­ლი­ზეთ სა­ქარ­თ­ვე­ლო­ში გან­ხორ­ცი­ე­ლე­ბუ­ლი პირ­და­პი­რი უცხო­უ­რი 
ინ­ვეს­ტი­ცი­ე­ბი. რო­გორც ზე­მოთ ვახ­სე­ნეთ, არ­სე­ბობს ლა­რის კურ­სის გა­უ­ფა­სუ­რე­ბის რამ­დე­ნი­მე მი­ზე­ზი. 
ერ­თ­-ერთ მი­ზე­ზად შე­იძ­ლე­ბა და­ვა­სა­ხე­ლოთ პირ­და­პი­რი უცხო­უ­რი ინ­ვეს­ტი­ცი­ე­ბის შემ­ცი­რე­ბა, რაც იწ­
ვევს სა­გა­დამ­ხ­დე­ლო ბა­ლან­სის გა­უ­ა­რე­სე­ბას. სა­გა­დამ­ხ­დე­ლო ბა­ლან­სი ასა­ხავს რე­ზი­დენ­ტებ­სა და არა­
რე­ზი­დენ­ტებს შო­რის გან­ხორ­ცი­ე­ლე­ბულ ოპე­რა­ცი­ებს, შე­სა­ბა­მი­სად ფუ­ლის კურსს ყო­ველ­თ­ვის ასა­ხავს 
სა­გა­დამ­ხ­დე­ლო ბა­ლან­სის მდგო­მა­რე­ო­ბა.

და ბო­ლოს, სტა­ტი­ა­ში ასა­ხუ­ლია რეს­ტორ­ნე­ბის, სას­ტუმ­რო­ე­ბი­სა და ტუ­რიზ­მის ბაზ­რის მოკ­ლე მი­მო­
ხილ­ვა, რო­მე­ლიც იყო კო­რო­ნა­ვი­რუ­სის რთუ­ლი გა­მოწ­ვე­ვა არა მხო­ლოდ სა­ქარ­თ­ვე­ლოს­თ­ვის, არა­მედ 
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მთე­ლი მსოფ­ლი­ოს­თ­ვის. კო­რო­ნა­ვი­რუს­მა და მას­თან და­კავ­ში­რე­ბულ­მა შეზღუდ­ვებ­მა გა­მო­იწ­ვია კომ­პა­
ნი­ე­ბის საქ­მი­ა­ნო­ბის შე­ჩე­რე­ბა და შე­სა­ბა­მი­სად, მა­თი ლიკ­ვი­და­ცი­ა, რა­მაც მძი­მე ეკო­ნო­მი­კუ­რი შე­დე­ე­გე­ბი 
მო­უ­ტა­ნა ისეთ ქვეყ­ნებს, რო­გო­რიც სა­ქარ­თ­ვე­ლო­ა.

საკვანძო სიტყვები:  ეკო­ნო­მი­კურ­-­ფი­ნან­სუ­რი კრი­ზი­სი, სა­ვა­ლუ­ტო კრი­ზი­სი, ინ­ფ­ლა­ცი­ის მიზ­ნობ­რი­
ვი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი, დე­დო­ლა­რი­ზა­ცი­ის პო­ლი­ტი­კა, COVID-19-ის შე­დე­გე­ბი.

შე სა ვა ლი
სა­ქარ­თვე­ლო­ში მთა­ვა­რი ეკ­ონ­ომ­იკ­ური მოვ­ლე­

ნა არ­ის ლა­რის კურ­სის გა­უფ­ას­ურ­ება, რო­მე­ლიც 
გა­მო­იხ­ატა ფა­სე­ბის ზრდა­ში. სა­ვა­ლუ­ტო კრი­ზი­სი 
მწვა­ვე ეკ­ონ­ომ­იკ­ურ კრი­ზის­შიც გა­და­იზ­არ­და.

უნ­და აღ­ინ­იშ­ნოს ის ფაქ­ტი, რომ ლა­რის კურ­სის 
დე­ვალ­ვა­ცია 2013 წლი­დან იწყე­ბა და მას შემ­დეგ 
მძი­მე შე­დე­გე­ბი არ­სე­ბობს, რო­მე­ლიც 2021 წელ­საც 
გაგ­რძელ­და.

ლა­რის კურ­სის გა­უფ­ას­ურ­ებ­ის საწყის ეტ­აპ­ზე 
მთავ­რო­ბა ერ­ოვ­ნუ­ლი ბან­კი­სა­გან ითხოვ­და მო­ნე­
ტა­რუ­ლი ბერ­კე­ტე­ბის გა­მო­ყე­ნე­ბას და სა­ვა­ლუ­ტო 
ბა­ზარ­ზე ჩა­რე­ვას. 2014-2015 წლებ­ში ერ­ოვ­ნუ­ლი 
ბან­კი ლა­რის კურ­სთან მი­მარ­თე­ბა­ში სტა­ტის­ტის 
როლ­ში გა­მო­დი­ოდა. სა­ქარ­თვე­ლოს ერ­ოვ­ნუ­ლი 
ბან­კი, თა­ვის მხრივ, ყუ­რადღე­ბას ამ­ახ­ვი­ლებ­და 
ქვე­ყა­ნა­ში შე­მო­სუ­ლი უცხო­ური ვა­ლუ­ტის შემ­ცი­რე­
ბულ მაჩ­ვე­ნებ­ლებ­ზე, რა­ზე­დაც პა­სუ­ხის­მგებ­ლო­ბას 
ხე­ლი­სუფ­ლე­ბას აკ­ის­რებ­და, თვი­თონ კი უარს ამ­
ბობ­და სა­ვა­ლუ­ტო რე­ზერ­ვე­ბის ხარ­ჯვა­ზე და მო­
ნე­ტა­რუ­ლი პო­ლი­ტი­კის გამ­კაც­რე­ბა­ზე. [4. გვ.32-33]

სა ქარ თვე ლო ში არ სე ბუ ლი ეკ ონ ომ იკ ური 
და ფი ნან სუ რი პრობ ლე მე ბი

2015 წლის ბო­ლოს ლა­რის კურ­სის დე­ვალ­ვა­ცი­
ამ ქვეყ­ნის ეკ­ონ­ომ­იკ­ას მძი­მე შე­დე­გე­ბი მო­უტ­ანა, 
რაც მძი­მე ტვირ­თად და­აწ­ვა მო­სახ­ლე­ობ­ის იმ ნა­
წილს, ვი­საც შე­მო­სა­ვა­ლი ლარ­ში ჰქონ­და, ხო­ლო 
ბან­კე­ბი­დან სეს­ხე­ბი დო­ლარ­ში. ის­ეთი ქვეყ­ნის­თვის, 
რო­გო­რიც სა­ქარ­თვე­ლოა და რომ­ლის ეკ­ონ­ომ­იკ­აც 
და­მო­კი­დე­ბუ­ლია იმ­პორ­ტზე, თა­ვის მხრივ, გა­მო­
იწ­ვია ფა­სე­ბის ზრდა პრო­დუქ­ტებ­ზე. 2015 წლის 
გან­მავ­ლო­ბა­ში, მი­უხ­ედ­ავ­ად იმ­ისა, რომ ერ­ოვ­ნულ­
მა ბან­კმა მო­ნე­ტა­რუ­ლი პო­ლი­ტი­კა გა­ამ­კაც­რა, 
ინ­ფლა­ცი­ის დო­ნე ზრდას გა­ნაგ­რძობ­და და წლის 
ბო­ლოს­თვის 5.8%-ს მი­აღ­წია.[2]

2016 წლის და­საწყის­ში ინ­ფლა­ცი­ის დო­ნემ შე­ად­
გი­ნა 5.6%, ხო­ლო აგ­ვის­ტო­ში გაგ­რძელ­და კლე­ბის 
ტენ­დენ­ცია და ის გახ­და 0.9%, რაც იმ­ას ნიშ­ნავს, 
რომ ბო­ლო ერთ წე­ლი­წად­ში სა­მომ­ხმა­რებ­ლო 
ფა­სე­ბი უმ­ნიშ­ვნე­ლოდ, მაგ­რამ მა­ინც გა­იზ­არ­და. 
ერ­თი შე­ხედ­ვით ეს პო­ზი­ტი­ური მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლია, 

თუმ­ცა უნ­და აღ­ინ­იშ­ნოს, რომ ეკ­ონ­ომ­იკ­აში არც 
თუ ისე კარ­გად გვაქ­ვს საქ­მე. შე­იძ­ლე­ბა ით­ქვას, 
რომ ინ­ფლა­ცი­ის და­ბა­ლი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი იწ­ვევს 
მო­სახ­ლე­ობ­ის მოთხოვ­ნის შემ­ცი­რე­ბას, რაც იმ­ას 
ნიშ­ნავს, რომ მოს­ხლე­ობ­ას არ აქ­ვს ფუ­ლი თა­ვი­ან­თი 
პირ­ვე­ლა­დი მოთხოვ­ნი­ლე­ბე­ბის სრუ­ლად და­საკ­მა­
ყო­ფი­ლებ­ლად. გარ­და ამ­ისა, რო­დე­საც მცირ­დე­ბა 
ერ­თობ­ლი­ვი მოთხოვ­ნა ზა­რა­ლობს ბიზ­ნე­სი, ვი­
ნა­იდ­ან ბიზ­ნე­სი იღ­ებს თა­ვი­სი მომ­სა­ხუ­რე­ბი­სა და 
სა­ქონ­ლის რე­ალ­იზ­ებ­ას სრუ­ლი მო­ცუ­ლო­ბით. [6, 
გვ.9,10,11,12]

2016 წლის დე­კემ­ბერ­ში ინ­ფლა­ცი­ის დო­ნე წი­ნა 
თვეს­თან შე­და­რე­ბით 1.%-ს შე­ად­გენ­და. ამ პე­რი­
ოდ­ის მდგო­მა­რე­ობ­ით ინ­ფლა­ცი­ის მაჩ­ვე­ნებ­ლის 
ფორ­მი­რე­ბა­ზე ძი­რი­თა­დი გავ­ლე­ნა იქ­ონია ფა­სე­ბის 
ცვლი­ლე­ბამ შემ­დეგ ჯგუ­ფებ­ზე:

სურ­სა­თი და უალ­კო­ჰო­ლო სას­მე­ლე­ბი: ფა­სე­ბი 
გა­იზ­არ­და 1.5%-ით, რაც ინ­ფლა­ცი­ის მთლი­ან მაჩ­
ვე­ნე­ბელ­ზე 0.47%-ული პუნ­ქტით აის­ახ­ება. ფა­სე­ბის 
მნიშ­ვნე­ლო­ვა­ნი ზრდა და­ფიქ­სირ­და ბოს­ტნე­ულ­ისა 
და ბაღ­ჩე­ულ­ის (9.2%), რძის, ყვე­ლი­სა და კვერ­ცხის 
(2.9%), ხორ­ცი­სა და ხორ­ცის პრო­დუქ­ტე­ბის (2%) 
ქვეჯ­გუ­ფებ­ზე;

ტრან­სპორ­ტის ჯგუ­ფებ­ზე ფა­სე­ბი გა­იზ­არ­და 
2.3%-ით. შე­სა­ბა­მი­სად, ჯგუ­ფის წვლილ­მა ინ­ფლა­
ცი­ის მთლი­ან მაჩ­ვე­ნე­ბელ­ში 0.27%-ული პუნ­ქტი 
შე­ად­გი­ნა. ფა­სე­ბის მა­ტე­ბა და­ფიქ­სირ­და სატ­რან­
სპორ­ტო სა­შუ­ალ­ებ­ებ­ის შე­ძე­ნა­ზე (8.5%) და პი­რა­დი 
სატ­რან­სპორ­ტო სა­შუ­ალ­ებ­ებ­ის ექ­სპლუ­ატ­აცი­აზე 
(3%).

წლი­ური ინ­ფლა­ცი­ის ფორ­მი­რე­ბა­ზე ძი­რი­თა­
დი გავ­ლე­ნა იქ­ონია ფა­სე­ბის ცვლი­ლე­ბამ შემ­დეგ 
გჯუ­ფებ­ზე:

მო­ცე­მულ პე­რი­ოდ­ში ფა­სე­ბის 13.1%-იანი ზრდა 
და­ფიქ­სირ­და ალ­კო­ჰო­ლუ­რი სას­მე­ლე­ბი­სა და თამ­
ბა­ქოს ჯგუფ­ზე, რაც 0.80%-ული პუნ­ქტით აის­ახა 
წლი­ური ინ­ფლა­ცი­ის მთლი­ან მაჩ­ვე­ნე­ბელ­ზე;

ფა­სე­ბი მკვეთ­რად გა­იზ­არ­და თამ­ბა­ქოს ნა­წარ­
მის ქვეჯ­გუ­ფებ­ზე (23.2%). ას­ევე, ფა­სე­ბის მა­ტე­ბა 
და­ფიქ­სირ­და ალ­კო­ჰო­ლუ­რი სას­მე­ლე­ბის ქვეჯ­გუ­
ფებ­ზე (4.6%). 

სურ­სა­თი და უალ­კო­ჰო­ლო სას­მე­ლე­ბი: ფა­სე­ბი 
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გა­იზ­არ­და 1.6%-ით და ჯგუფ­მა 0.51%-ული პუნ­
ქტი შე­იტ­ანა ინ­ფლა­ცი­ის მთლი­ან მაჩ­ვე­ნე­ბელ­ში. 
ფა­სე­ბის მნიშ­ვნე­ლო­ვა­ნი ზრდა და­ფიქ­სირ­და ქვეჯ­
გუ­ფებ­ზე: შა­ქა­რი, ჯე­მი, თაფ­ლი, შო­კო­ლა­დი, სა­კონ­
დიტ­რო ნა­წარ­მი (16.3%);

ტრან­სპორ­ტი: ჯგუფ­ში ფა­სე­ბი გა­იზ­არ­და 
2.2%-ით. შე­სა­ბა­მი­სად, ჯგუ­ფის წვლილ­მა ინ­ფლა­
ცი­ის მთლი­ან მაჩ­ვე­ნე­ბელ­ში 0.26%-ული პუნ­ქტი 
შე­ად­გი­ნა. ფა­სე­ბის მა­ტე­ბა და­ფიქ­სირ­და პი­რა­დი 
სატ­რან­სპორ­ტო სა­შუ­ალ­ებ­ებ­ის ექ­სპლუ­ატ­აცი­აზე 
(3.7%). [8]

ანუ, აქ­ცი­ზე­ბის ზრდი­დან გა­მომ­დი­ნა­რე, მიმ­
დი­ნა­რე თვე­ში ინ­ფლა­ცი­ური მო­ლო­დი­ნი უფ­რო 
მა­ღა­ლია.

ექ­სპერ­ტთა ვა­რა­უდ­იც ის იყო, რომ 2016 წლის 
ბო­ლოს არ­სე­ბუ­ლი ტენ­დენ­ცია კი­დევ უფ­რო გაუა­
რესდებოდა და ვა­ლუ­ტის კურ­სი მი­აღ­წევ­და პი­კურ 
მაჩ­ვე­ნე­ბელს. შე­სა­ბა­მი­სად, წლის ბო­ლოს­თვის ლა­
რის კურ­სმა თა­ვის ის­ტო­რი­აში მი­აღ­წია ყვე­ლა­ზე 
მა­ღალ მაჩ­ვე­ნებ­ლს დო­ლარ­თან მი­მარ­თე­ბა­ში და 
შე­ად­გენ­და 2.80 პუნ­ქტობ­რი­ვი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი და 
შე­სა­ბა­მი­სად სა­ქარ­თვე­ლოს ყვე­ლა სა­ვაჭ­რო პარ­
ტნი­ორი ქვეყ­ნის ვა­ლუ­ტაც გა­უფ­ას­ურ­და. 

ას­ევე, უნ­და აღ­ინ­იშ­ნოს ის ფაქ­ტი, რომ ექ­სპორ­
ტის კლე­ბის მთა­ვა­რი მი­ზე­ზი ად­გი­ლობ­რი­ვი სა­
ექ­სპორ­ტო სა­ქონ­ლის გაძ­ვი­რე­ბაა იმ­პორ­ტი­ორ­ის 
ბა­ზარ­ზე, მა­გა­ლი­თად: სა­ქარ­თვე­ლოს სტა­ტის­ტი­კის 
ერ­ოვ­ნუ­ლი სამ­სა­ხუ­რის წი­ნას­წა­რი მო­ნა­ცე­მე­ბით, 
2016 წლის ნო­ემ­ბერ­ში, სა­ქარ­თვე­ლოს სა­ქონ­ლის 
ექ­სპორ­ტმა 218.7 მლნ დო­ლა­რი, ხო­ლო იმ­პორ­ტმა 
649.6 მლნ დო­ლა­რი შე­ად­გი­ნა. უარ­ყო­ფი­თი სა­ვაჭ­
რო ბა­ლან­სი კი 431 მლნ დო­ლა­რია, რაც 2015 წლის 
ნო­ემ­ბრის უარ­ყო­ფით ბა­ლან­სზე 9%-ით (37 მლნ 
დო­ლა­რით) მე­ტია.

იან­ვარ-ნო­ემ­ბრის ჯა­მუ­რი მაჩ­ვე­ნე­ბელს მი­ხედ­
ვით ექ­სპორ­ტი 5%-ით შემ­ცირ­და, ხო­ლო იმ­პორ­ტი 
29%-ით არ­ის გაზ­რდი­ლი.

რაც შე­ეხ­ება, ფუ­ლა­დი გზავ­ნი­ლე­ბის კლე­ბის 
მი­ზეზს რუ­სეთ­ში, უკ­რა­ინ­ასა და მსგავს ქვეყ­ნებ­ში 
მყო­ფი ჩვე­ნი თა­ნა­მე­მა­მუ­ლე­ებ­ის ამ­ერ­იკ­ულ დო­ლა­
რებ­ში დე­ნო­მი­ნი­რე­ბუ­ლი შე­მო­სავ­ლე­ბის კლე­ბაა. 
მთა­ვარ ში­და ფაქ­ტო­რად უნ­და ჩა­ით­ვა­ლოს ის, რომ 
სა­ქარ­თვე­ლოს ერ­ოვ­ნულ­მა ბან­კმა და მთავ­რო­ბამ 
დრო­ულ­ად ვერ მო­ახ­დი­ნეს სა­გა­რეო შო­კე­ბის იდ­ენ­
ტი­ფი­ცი­რე­ბა, ან­ალ­იზი და ად­ეკ­ვა­ტუ­რი რე­აგ­ირ­ება.

„Commersant.ge-ს“ მო­ნა­ცე­მე­ბით 2016 წლის 31 
დე­კემ­ბრის მდგო­მა­რე­ობ­ით სა­ქარ­თვე­ლოს სა­ხელ­
მწი­ფო ვა­ლი 15.2 მლრდ ლარს შე­ად­გენს, რაც 2016 
წლის მთლი­ანი ში­და პრო­დუქ­ტის და­ახ­ლო­ებ­ით 

46%-ია. 2015 წლის აღ­ნიშ­ნუ­ლი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი მთლი­
ან ში­და პრო­დუქ­ტთან მი­მარ­თე­ბა­ში 42% იყო, ხო­ლო 
2012 წლის ბო­ლოს - 32.5%. 

2016 წლის ბო­ლოს სა­გა­რეო სა­ხელ­მწი­ფო ვალ­მა 
12 მლრდ ლა­რი შე­ად­გი­ნა, ხო­ლო 2015 წლის აღ­ნიშ­
ნუ­ლი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი 10.3 მლრდ ლა­რი იყო. 

2016 წელს სა­ხელ­მწი­ფო სა­გა­რეო ვა­ლი 201 მლნ 
დო­ლა­რით გა­იზ­არ­და, თუმ­ცა ლა­რის გა­უფ­ას­ურ­ებ­
ის გა­მო, ლა­რებ­ში გა­მო­ხა­ტუ­ლი სა­გა­რეო ვა­ლი 1.6 
მი­ლი­არ­დით გა­იზ­არ­და. 

სა­ში­ნაო ვა­ლი კი 2016 წელს 355 მლნ ლა­რით 
გა­იზ­არ­და და 3.2 მლრდ ლა­რი შე­ად­გი­ნა. რა თქმა 
უნ­და, ნე­ბის­მი­ერი ქვეყ­ნის ხე­ლი­სუფ­ლე­ბის ქმე­დე­ბა 
სეს­ხე­ბის აღ­ებ­ას­თან და­კავ­ში­რე­ბით გან­პი­რო­ბე­
ბუ­ლია მი­სი ფი­ნან­სუ­რი მდგო­მა­რე­ობ­ით. აქ­ედ­ან 
გა­მომ­დი­ნა­რე შე­იძ­ლე­ბა ით­ქვას, რომ რაც უფ­რო 
დი­დია სა­ხელ­მწი­ფო სეს­ხე­ბის მო­ცუ­ლო­ბა, მით 
უფ­რო ცუ­დი მდგო­მა­რე­ობაა ქვეყ­ნის ბი­უჯ­ეტ­ში 
და ას­ევე, რაც უფ­რო მა­ღა­ლია სა­ხელ­მწი­ფო ვა­ლის 
წი­ლი მთლი­ან ში­და პრო­დუქ­ტთან მი­მარ­თე­ბა­ში მით 
უფ­რო ღრმაა ფი­ნან­სუ­რი კრი­ზი­სი.

საქ­სტა­ტის წი­ნას­წა­რი მო­ნა­ცე­მე­ბით, 2016 წლის 
მე-3 კვარ­ტლში, სა­ქარ­თვე­ლო­ში 463 მლნ დო­ლა­რის 
პირ­და­პი­რი უცხო­ური ინ­ვეს­ტი­ცია შე­მო­ვი­და, რაც 
4 პრო­ცენ­ტით (20 მლნ დო­ლა­რით) ნაკ­ლე­ბია 2015 
წლის მე-3 კვარ­ტლის მო­ნა­ცე­მებ­ზე (გრაფიკი 1).

ასე რომ, სა­ქარ­თვე­ლოს ეკ­ონ­ომ­იკა შემ­ცი­რე­ბუ­
ლი უცხო­ური ვა­ლუ­ტის ფონ­ზე, გა­უფ­ას­ურ­ებ­ული 
ლა­რის კურ­სის წი­ნა­შე დგას. მთავ­რო­ბის არ­ას­წო­
რი პო­ლი­ტი­კის (ბი­უჯ­ეტ­ის დე­ფი­ცი­ტურ ხარ­ჯვა) 
და თა­ვის დრო­ზე, ერ­ოვ­ნუ­ლი ბან­კის არ­ას­წორ­მა 
პო­ლი­ტი­კამ, ლა­რის კურ­სის სტა­ბი­ლუ­რო­ბის­თვის 
მო­ნე­ტა­რუ­ლი ბერ­კე­ტე­ბის გა­მო­უყ­ენ­ებ­ლო­ბამ, 
2016 წლის ბო­ლოს­თვის ქვე­ყა­ნა უამ­რა­ვი ეკ­ონ­ომ­
იკ­ური და ფი­ნან­სუ­რი პრობ­ლე­მის წი­ნა­შე და­აყ­ენა.

ინ­ფლა­ცი­ის შემ­ცი­რე­ბა რე­ალ­ური გახ­დე­ბა იმ 
შემ­თხვე­ვა­ში თუ შე­ვი­ნარ­ჩუ­ნებთ ლა­რის კურ­სის 
სტა­ბი­ლუ­რო­ბას ერთ დო­ნე­ზე. ბუ­ნებ­რი­ვია ფა­სე­ბის 
ცვლი­ლე­ბა იქ­ონი­ებს გა­დამ­წყეტ როლს. 2021 წლის 
ოქ­ტომ­ბერ­ში, წი­ნა წელ­თან შე­და­რე­ბით სა­ქარ­თვე­
ლო­ში სა­მომ­ხმა­რებ­ლო ფა­სე­ბის ინ­დექ­სი 12.8%-ით 
გა­იზ­არ­და. საქ­სტა­ტის ან­გა­რი­შის მი­ხედ­ვით ინ­
ფლა­ცი­ის მაჩ­ვე­ნე­ბელ­ზე დი­დი გავ­ლე­ნა მო­ახ­დი­ნა 
რო­გორც სურ­სა­თის ფა­სე­ბის 18%-იან­მა ზრდამ, ისე 
საწ­ვა­ვის გაძ­ვი­რე­ბა­მაც. სა­ქარ­თვე­ლოს ეოვ­ნულ­მა 
ბან­კმა რე­ფი­ნან­სი­რე­ბის გა­ნაკ­ვე­თი ოქ­ტომ­ბერ­ში 
ის­ევ 10%-ზე და­ტო­ვა.[3]

სა­ქარ­თვე­ლოს ერ­ოვ­ნუ­ლი ბან­კი მო­ნე­ტარ­ტულ 
პო­ლი­ტი­კას მი­მარ­თავს ფა­სე­ბის სტა­ბი­ლუ­რო­ბის 
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უზ­რუნ­ველ­სა­ყო­აფ­ად, რო­მე­ლიც ხელ უწყობს ლა­
რის მსყიდ­ვე­ლუ­ნა­რი­ან­ობ­ას და ქმნის ის­ეთ მაკ­რო­
ეკ­ონ­ომ­იკ­ურ გა­რე­მოს, რომ­ლის წი­ნა­პი­რო­ბაა უზ­
რუნ­ველ­ყოს გრძელ­ვა­დი­ანი ეკ­ონ­ომ­იკ­ური გა­რე­მო. 
2021 წლის 8 დე­კემ­ბე­რის გა­დაწყე­ტი­ლე­ბით, ერ­ოვ­
ნუ­ლი ბან­კი მო­ნე­ტა­რუ­ლი პო­ლი­ტი­კის გა­ნაკ­ვეთს, 
0.5 პრო­ვენ­ტუ­ლი პუნ­ქტით, 10.5%-მდე გაზ­რდის. 
აღ­ნიშ­ნუ­ლი გა­მო­იწ­ვია პან­დე­მი­ის არა­ორ­დი­ნა­ლურ­
მა მდგო­მა­რე­ობ­ამ, რაც სა­ქარ­თვე­ლოს ეკ­ონ­ომ­იკ­ას 
მძი­მე ტვირ­თად და­აწ­ვა. მო­ნე­ტა­რუ­ლი პო­ლი­ტი­კის 
გა­ნაკ­ვე­თის შე­სა­ხებ გა­დაწყვე­ტი­ლე­ბის მი­ღე­ბა ეს 
არ­ის მთავ­რო­ბის მთა­ვა­რი ორი­ენ­ტი­რი, რო­მე­ლიც 
ეკ­ონ­ომ­იკ­აზე და­დე­ბით გავ­ლე­ნას ეტ­აპ­ობ­რი­ვად 
ერ­თი წლის გან­მავ­ლო­ბა­ში ახ­დენს.[9]

სა­ერ­თოდ უნ­და ით­ქვას, რომ ინ­ფლა­ცი­ის მიზ­
ნობ­რი­ვი მაჩ­ვე­ნებ­ლის დად­გე­ნი­სას მხედ­ვე­ლო­ბა­ში 
მი­იღ­ება ქვეყ­ნის ზრდის ტემ­პი და თუ რო­გორ ვი­
თარ­დე­ბა პრო­დუქ­ტი­ულ­ობა ვაჭ­რო­ბად და არ­ავ­აჭ­
რო­ბად სექ­ტო­რებ­ში. 1990-იანი წლე­ბის და­საწყის­ში 
რი­გი ქვეყ­ნე­ბი გა­და­ვი­და მო­ნე­ტა­რუ­ლი პო­ლი­ტი­კის 
ახ­ალ რე­ჟიმ­ზე - ინ­ფლა­ცი­ის თარ­გე­თი­რე­ბა­ზე, რომ­
ლის მი­ზა­ნიც იყო ინ­ფლა­ცი­ის დო­ნის შემ­ცი­რე­ბა. 
ზო­გა­დად, გან­ვი­თა­რე­ბა­დი ქვეყ­ნე­ბი ხა­სი­ათ­დე­ბი­ან 
პრო­დუქ­ტი­ულ­ობ­ის უფ­რო მა­ღა­ლი ზრდის ტემ­პით, 
ვიდ­რე ეს ხდე­ბა გან­ვი­თა­რე­ბულ ქვეყ­ნებ­ში, გან­სა­
კუთ­რე­ბით კი ვაჭ­რო­ბა­დი სა­ქონ­ლის სექ­ტორ­ში.[5]

ინ­ფლა­ცი­ის მიზ­ნობ­რი­ვი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი გა­ნი­
საზღვრე­ბა ეკ­ონ­ომ­იკ­ის არ­სე­ბუ­ლი მდგო­მა­რე­ობ­ის 
გათ­ვა­ლის­წი­ნე­ბით. იგი უნ­და ას­ახ­ავ­დეს ფა­სე­ბის 
ცვლი­ლე­ბის ის­ეთ მაჩ­ვე­ნე­ბელს, რო­მე­ლიც ოპ­ტი­მა­
ლუ­რი იქ­ნე­ბა ეკ­ონ­ომ­იკ­ის გან­ვი­თა­რე­ბის არ­სე­ბულ 
ეტ­აპ­ზე.

რო­გორც მო­გეხ­სე­ნე­ბათ სხვა და­ნარ­ჩენ ვა­ლუ­
ტებ­თან ერ­თად თურ­ქუ­ლი ლი­რის კურ­სი არ­ის 
მნიშ­ნე­ლო­ვა­ნი ცვლა­დი სა­ქარ­თვე­ლოს­თვის. ამ­ის 
თა­ობ­აზე ერ­ოვ­ნუ­ლი ბან­კის პრე­ზი­დენ­ტმა გა­აკ­ეთა 
გან­ცხა­დე­ბა „ბიზ­ნეს-პარ­ტი­ორი -  ეკ­ონ­ომ­იკ­ას“-ს 
გვერ­დზე, სა­დაც ის აღ­ნიშ­ნავს, თუ რა­ტომ აღ­არ რე­
აგ­ირ­ებს ლა­რი თურ­ქუ­ლი ლი­რის გა­უფ­ას­ურ­ებ­აზე. 

“მა­გა­ლი­თად, სა­ქარ­თვე­ლოს შემ­თხვე­ვა­ში წი­ნა 
წელ­თან შე­და­რე­ბით: 

1. აღ­დგა შე­მო­სა­ვა­ლი ტუ­რიზ­მი­დან; 
2. გა­იზ­არ­და ექ­სპორ­ტი; 
3. გამ­კაც­რდა მო­ნე­ტა­რუ­ლი პო­ლი­ტი­კა; რაც ას­

ევე ზრდის ლა­რის აქ­ტი­ვო­ბის მიმ­ზიდ­ვე­ლო­ბას.[10]
„საქ­სტა­ტის“ ოფ­იცი­ალ­ური მო­ნა­ცე­მე­ბით წლი­

ური ინ­ფლა­ცი­ის დო­ნემ 2021 წლის მდგო­მა­რე­ობ­ით 
13.9 პრო­ცენ­ტი შე­ად­გი­ნა.

რაც შე­ეხ­ება სა­ბა­ზო ინ­ფლა­ცი­ას, აღ­ნიშ­ნულ­მა 
მაჩ­ვე­ნე­ბელ­მა 2021 წლის დე­კემ­ბერ­ში, გა­სუ­ლი 
წლის შე­სა­ბა­მის პე­რი­ოდ­თან შე­და­რე­ბით 5.9 პრო­
ცენ­ტი შე­ად­გი­ნა, ხო­ლო თამ­ბა­ქოს გა­რე­შე წლი­ური 
სა­ბა­ზო ინ­ფლა­ცი­ის მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი 6.0 პრო­ცენ­ტით 
გა­ნი­საზღვრა.[11. გვ.2] ცხრი­ლი N1 გვიჩ­ვე­ნებს 2012 
წლი­დან 2021 წლის მდგო­მა­რე­ობ­ით სა­მომ­ხმა­რებ­
ლო ფა­სე­ბის ინ­დექ­სს.

2021 წლის მდგო­მა­რე­ობ­ით „სურ­სა­თის და უალ­
კო­ჰო­ლო სას­მე­ლე­ბის“ პრო­ცენ­ტუ­ლი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი, 
2020 წლის აღ­ნიშ­ნულ მაჩ­ვე­ნე­ბელ­თან შე­და­რე­ბით 
0.89%-ით გა­იზ­არ­და, რომ­ლის მე­ტი წი­ლი სუს­რსათ­
ზე მო­დის და შე­ად­გი­ნა 32.16%.

რაც შე­ეხ­ება, „ალ­კო­ჰო­ლურ სას­მე­ლებს და 
თამ­ბა­ქოს“ 2018 წლის მდგო­მა­რე­ობ­ით ყვე­ლა­ზე 
მა­ღა­ლი იყო 6.72%. ხო­ლო 2020 და 2021 წლებ­ში 

გრაფიკი N1.  წყარო: სა­ქარ­თვე­ლოს სტა­ტის­ტი­კის ერ­ოვ­ნუ­ლი ცენ­ტრი
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აღ­ნიშ­ნუ­ლი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი იდ­ენ­ტუ­რი იყო 6.39%. 
2020 წელს პრო­ცენ­ტუ­ლი წი­ლის შემ­ცი­რე­ბა გა­მოწ­
ვე­ულია „თამ­ბა­ქოს ნა­წარ­მის“ პრო­ცენ­ტუ­ლი წი­ლის 
შემ­ცი­რე­ბით და 2021 წელს კი პრო­ცენ­ტუ­ლი წი­ლის 
შემ­ცი­რე­ბა გა­მო­იწ­ვია ალ­კო­ჰო­ლუ­რი სას­მე­ლე­ბის“ 
და­ბალ­მა დო­ნემ.

ყო­ველ­თვი­ური ინ­ფლა­ცი­ის მაჩ­ვე­ნებ­ლის ფორ­
მი­რე­ბა­ზე ძი­რი­თა­დი გავ­ლე­ნა იქ­ონია ფა­სე­ბის 
ცვლი­ლე­ბამ შემ­დეგ ჯგუ­ფებ­ზე:

სურსათი და უალკოჰოლო სასმელები: ჯგუფ­
ში ფა­სე­ბი გა­იზ­არ­და 0.8 პრო­ცენ­ტით, რაც თვის 
ინ­ფლა­ცი­აზე 0.27 პრო­ცენ­ტუ­ლი პუნ­ქტით აის­
ახა. ფა­სე­ბი მო­მა­ტე­ბუ­ლია შემ­დეგ ქვეჯ­გუ­ფებ­ზე: 
თევ­ზე­ული (2.3 პრო­ცენ­ტი), შა­ქა­რი, ჯე­მი და სხვა 
ტკბი­ლე­ული (2.0 პრო­ცენ­ტი), რძე, ყვე­ლი და კვერ­
ცხი (1.9 პრო­ცენ­ტი), ბოს­ტნე­ული და ბაღ­ჩე­ული 
(1.8 პრო­ცენ­ტი), ზე­თი და ცხი­მი (0.9 პრო­ცენ­ტი). 
ამ­ას­თან, ფა­სე­ბი შემ­ცირ­და ხილ­სა და ყურ­ძენ­ზე 
(-0.7 პრო­ცენ­ტი);

სასტუმროები, კაფეები და რესტორნები: ჯგუფ­
ში ფა­სე­ბი მო­მა­ტე­ბუ­ლია 0.9 პრო­ცენ­ტით, რაც თვის 
ინ­ფლა­ცი­აში აის­ახა 0.06 პრო­ცენ­ტუ­ლი პუნ­ქტით. 
ფა­სე­ბი გა­იზ­არ­და სა­ზო­გა­დო­ებ­რი­ვი კვე­ბის (1.2 
პრო­ცენ­ტი) ქვეჯ­გუფ­ზე;

ტანსაცმელი და ფეხსაცმელი: ჯგუფ­ში და­
ფიქ­სირ­და ფა­სე­ბის 1.4 პრო­ცენ­ტი­ანი კლე­ბა, რაც 

თვის ინ­ფლა­ცი­აზე - 0.05 პრო­ცენ­ტუ­ლი პუნ­ქტით 
აის­ახა. ფა­სე­ბი შემ­ცირ­და რო­გორც ფეხ­საც­მლის 
(-2.4 პრო­ცენ­ტი), ისე ტან­საც­მლის (-0.7 პრო­ცენ­ტი) 
ქვეჯ­გუ­ფებ­ზე.[11. გვ.3]

„სა­ქარ­თვე­ლოს სტა­ტის­ტი­კის ერ­ოვ­ნუ­ლი სამ­
სა­ხუ­რის“ მო­ნა­ცე­მე­ბის მი­ხედ­ვით, სა­ქარ­თვე­ლო­ში 
ინ­ფლა­ცი­ის დო­ნემ 2022 წლის იან­ვარ­ში წი­ნა თვეს­
თან შე­და­რე­ბით 1.1 პრო­ცენ­ტი შე­ად­გი­ნა, ხო­ლო 
წლი­ური ინ­ფლა­ცი­ის დო­ნემ 13.9 პრო­ცენ­ტი.

2022 წლის იან­ვარ­ში, სა­ბა­ზო ინ­ფლა­ცი­ის, აღ­
ნიშ­ნულ­მა მაჩ­ვე­ნე­ბელ­მა, გა­სუ­ლი წლის შე­სა­ბა­მის 
პე­რი­ოდ­თან შე­და­რე­ბით 5.6 პრო­ცენ­ტი შე­ად­გი­ნა, 
ხო­ლო თამ­ბა­ქოს გა­რე­შე წლი­ური სა­ბა­ზო ინ­ფლა­
ცი­ის მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი ას­ევე 5.6 პრო­ცენ­ტით გა­ნი­
საზღვრა.[12. გვ.2]

რეს ტორ ნე ბის, სას ტუმ რო ებ ისა და 
ტუ რიზ მის ბაზ რის მოკ ლე მი მო ხილ ვა
კო­რო­ნა­ვი­რუ­სი რთუ­ლი გა­მოწ­ვე­ვაა და მნიშ­ვნე­

ლო­ვა­ნი საფ­რთხეა არ­ამ­ხო­ლოდ მსოფ­ლიო ჯან­დაც­
ვის­თვის, არ­ამ­ედ გლო­ბა­ლუ­რი ეკ­ონ­ომ­იკ­სით­ვი­საც, 
რო­მე­ლიც გავ­ლე­ნას ახ­დენს მომ­ხმა­რებ­ლე­ბის და 
სა­ხელ­მწი­ფო­ებ­ის გა­დაწყვე­ტი­ლე­ბებ­ზე. ად­ამი­ან­ები 
ცდი­ლო­ბენ თა­ვი აარ­იდ­ონ მოგ­ზა­ურ­ობ­ას, ვაჭ­რო­ბას, 
რაც სა­ბო­ლოო ჯამ­ში იწ­ვევს მოთხოვ­ნის კლე­ბას. 
ხო­ლო, კომ­პა­ნი­ებ­ის გა­დაწყვე­ტი­ლე­ბე­ბი შე­აჩ­ერ­ონ 

ცხრი ლი N1 სა მომ ხმა რებ ლო კა ლა თი წო ნე ბი

წყარო: სა­მომ­ხმა­რებ­ლო ფა­სე­ბის ჰარ­მო­ნი­ული ინ­დექ­სი - სა­მომ­ხმა­რებ­ლო კა­ლა­თის წო­ნე­ბი - სა­ქარ­
თვე­ლოს სტა­ტის­კი­სის ერ­ოვ­ნუ­ლი ცენ­ტრი.
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სა­წარ­მოო პრო­ცე­სი, აფ­ერ­ხებს მი­წო­დე­ბას, რო­მე­
ლიც შე­საძ­ლოა იქ­ცეს მნიშ­ვნე­ლო­ვან პრობ­ლე­მად 
რო­გორც მსოფ­ლიო, ისე ჩვე­ნი ქვეყ­ნის ეკ­ონ­ომ­იკ­
ური ზრდის­თვის, რო­მე­ლიც უკ­ვე გარ­კვე­ულ­წი­ლად 
ას­ახ­ულია და მას შემ­დეგ მძი­მე შე­დე­გე­ბი არ­სე­ბობს.

მი­უხ­ედ­ავ­ად იმ­ისა, რომ მთავ­რო­ბა აქ­ტი­ურ 
ქმე­დე­ბებს მი­მარ­თვას ეკ­ონ­ომ­იკ­ის შე­სუს­ტე­ბის 
სა­წი­ნა­აღ­მდე­გოდ, ქვე­ყა­ნა­ში გან­ვი­თა­რე­ბუ­ლი მოვ­
ლე­ნე­ბი უარ­ყო­ფი­თად აის­ახ­ება ფი­ნან­სურ ბა­ზარ­ზე.

ბო­ლო წლე­ბის გან­მავ­ლო­ბა­ში ტუ­რიზ­მი სა­ქარ­
თვე­ლოს ეკ­ონ­ომ­იკ­ის ერთ-ერთ ყვე­ლა­ზე მნიშ­ვნე­ლო­
ვან სექ­ტო­რად ჩა­მო­ყა­ლიბ­და. 2019 წელს ვი­ზი­ტო­რე­
ბის მთლი­ან­მა რა­ოდ­ენ­ობ­ამ 5.08 მლნ ლარს მიღ­წია, 
რაც 2011 წლის მო­ნა­ცე­მებ­თან შე­და­რე­ბით 177%-ით 
მე­ტია.[13] COVID-19-ის შე­დე­გად გა­მოწ­ვე­ული მოგ­ზა­
ურ­ობ­ის ში­ში და ჩა­კე­ტი­ლი საზღვრე­ბი ყვე­ლა­ზე ნე­
გა­ტი­ურ გავ­ლე­ნას სწო­რედ ტუ­რიზ­მის ინ­დუს­ტრი­აზე 
იქ­ონი­ებს, რო­მე­ლიც პირ­და­პირ კავ­შირ­შია რო­გორც 
სას­ტუმ­რო­ებ­ის, ისე რეს­ტორ­ნე­ბის ბიზ­ნეს­თან. 

რაც შე­ეხ­ება უკ­ან­ას­კნე­ლი წლის სტა­ტის­ტი­კას: 
ევ­რო­კავ­ში­რი­დან და ირ­ან­იდ­ან შე­მო­სუ­ლი ვი­ზი­
ტო­რე­ბი მნიშ­ვნე­ლო­ვან სეგ­მენ­ტს შე­ად­გე­ნენ ქარ­
თულ ტუ­რიზ­მში. 2019 წელს შე­მო­სულ ვი­ზი­ტორ­თა 
სრუ­ლი რა­ოდ­ენ­ობ­ის 6.28%-ს შე­ად­გენ­დნენ ევ­რო­
კავ­ში­რის ქვეყ­ნე­ბი­დან შე­მო­სუ­ლი ვი­ზი­ტო­რე­ბი. 
ევ­რო­კავ­ში­რი­დან შე­მო­სულ ვი­ზი­ტორ­თა ნა­კა­დი 
2018 წელ­თან შე­და­რე­ბით და­ახ­ლო­ებ­ით 26%-ით 
მე­ტი იყო. ირ­ან­ელი ვი­ზი­ტო­რე­ბის წი­ლი შე­და­რე­ბით 
მცი­რე იყო, თუმ­ცა სა­ერ­თო ვი­ზიტ­რე­ბის 1.52%-ს 
შე­ად­გენ­და. 2019 წელს ირ­ან­ელი ვი­ზი­ტო­რე­ბის 
რიცხვმა მნიშ­ვნე­ლო­ვა­ნი კლე­ბა გა­ნი­ცა­და 2018 
წელ­თან შე­და­რე­ბით და 51.2%-ით შემ­ცირ­და, რაც 
სა­საზღვრო კონ­ტრო­ლის გამ­კაც­რე­ბი­თა და ირ­ან­ის 

ეკ­ონ­ომ­იკ­ური სტაგ­ნა­ცი­ით იყო გან­პი­რო­ბე­ბუ­ლი. 
მას შემ­დეგ, რაც სა­მოგ­ზა­ურო შეზღუდ­ვე­ბი უკ­ვე 
პრაქ­ტი­კუ­ლად ყვე­ლა ქვე­ყა­ნა­ზეა გავ­რცე­ლე­ბუ­ლი, 
მათ შო­რის მე­ზო­ბელ აზ­ერ­ბა­იჯ­ან­სა და სომ­ხეთ­ზეც, 
ცხა­დია გავ­ლე­ნა ტუ­რიზ­მის სფე­რო­ზე კი­დევ უფ­რო 
გა­იზ­არ­და. სა­მოგ­ზა­ურო შეზღუდ­ვე­ბი და ჩა­კე­ტი­ლი 
საზღვრე­ბი სა­ქარ­თვე­ლოს ტუ­რის­ტულ სექ­ტორს 
და­აზ­არ­ალ­ებს და, სა­ვა­რა­უდ­ოდ, შე­ან­ელ­ებს ბაზ­რის 
დი­ვერ­სი­ფი­კა­ცი­ის პრო­ცესს.

ტუ­რის­ტე­ბის შემ­ცი­რე­ბა, ას­ევე აის­ახ­ება სა­რეს­
ტორ­ნო ბიზ­ნეს­ზე, სა­ვაჭ­რო ობი­ექ­ტე­ბის ბრუნ­ვა­ზე 
და ა.შ. ამ ბიზ­ნე­სებ­ზე ზე­გავ­ლე­ნას მო­ახ­დენს არა 
მხო­ლოდ ტუ­რის­ტე­ბის შემ­ცი­რე­ბა, არ­ამ­ედ სხვა­
დას­ხვა შეზღუდ­ვე­ბი, რომ­ლე­ბიც დის­ტან­ცი­ებ­ის 
დაც­ვას ის­ახ­ავს მიზ­ნად. ეკ­ონ­ომ­იკ­ური გავ­ლე­ნის 
მას­შტა­ბის შე­სა­ფა­სებ­ლად შე­იძ­ლე­ბა აღ­ინ­იშ­
ნოს, რომ მა­გა­ლი­თად ტუ­რიზ­მის სფე­რო­ში, 2018 
წლის ოფ­იცი­ალ­ური მო­ნა­ცე­მე­ბით, მხო­ლოდ სას­
ტუმ­რო­ებ­სა და რეს­ტორ­ნებ­ში 44 000 ად­ამი­ანია 
და­საქ­მე­ბუ­ლი; ვაჭ­რო­ბა, ავ­ტო­მო­ბი­ლე­ბის, სა­ყო­
ფაცხოვ­რე­ბო ნა­წარ­მი­სა და პი­რა­დი მოხ­მა­რე­ბის 
საგ­ნე­ბის რე­მონ­ტის სფე­რო­ში ჩარ­თუ­ლია 187,6 
ათ­ასი ად­ამი­ანი და ა.შ.

პირ და პი რი უცხო ური ინ ვეს ტი ცი ები
ბო­ლო წლე­ბის გან­მავ­ლო­ბა­ში პირ­და­პი­რი 

უცხო­ური ინ­ვეს­ტი­ცი­ები (2017 წლის გარ­და, რო­ცა 
მნიშ­ვნე­ლო­ვა­ნი ზრდა და­ფიქ­სირ­და) სტა­ბი­ლუ­რი 
კლე­ბით ხა­სი­ათ­დე­ბა. მა­გა­ლი­თად, 2018 და 2019 
წლებ­ში და­ახ­ლო­ებ­ით 1/3-ით ნაკ­ლე­ბი ინ­ვეს­ტი­ცია 
შე­მო­ვი­და 2014 წელ­თან შე­და­რე­ბით. ცხა­დია, მსოფ­
ლი­ოში შექ­მნი­ლი ვი­თა­რე­ბა ზო­გად სა­ინ­ვეს­ტი­ციო 
კლი­მატ­ზე აის­ახ­ება (იხ. გრაფიკი 2).

გრაფიკი N2.     წყარო: პირ­და­პი­რი უცხო­ური ინ­ვეს­ტი­ცი­ები - სა­ქარ­თვე­ლოს სტა­ტის­ტი­კის ერ­ოვ­ნუ­ლი 
სამ­სა­ხუ­რი 
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საქ­სტა­ტის უკ­ან­ას­კნე­ლი მო­ნა­ცე­მე­ბის მი­ხედ­
ვით (2019 წე­ლი) სა­ქარ­თვე­ლო­ში შე­მო­სუ­ლი პირ­და­
პი­რი უცხო­ური ინ­ვეს­ტი­ცი­ებ­ის უმ­ნიშ­ვნე­ლო­ვა­ნე­სი 
ნა­წი­ლი ევ­რო­კავ­შირ­ზე მო­დის. ევ­რო­კავ­ში­რი­დან 
შე­მო­სუ­ლი ინ­ვეს­ტი­ცი­ები სრუ­ლი ინ­ვის­ტე­ცი­ებ­ის 
47.2%-ს უტ­ოლ­დე­ბო­და. ამ­ერ­იკ­იდ­ან შე­მო­სუ­ლი ინ­
ვეს­ტი­ცი­ები სრუ­ლი ინ­ვეს­ტი­ცი­ებ­ის 7.8%-ია, ხო­ლო 
ჩი­ნე­თი­დან შე­მო­სუ­ლი ინ­ვეს­ტი­ცი­ები - 3.2%. 2019 
წლის მო­ნა­ცე­მე­ბით 15 ყვე­ლა­ზე მნიშ­ვნე­ლო­ვან ინ­
ვეს­ტო­რებს შო­რის არი­ან აშშ, ჩი­ნე­თი და იაპ­ონია. 
არ­სე­ბულ ქვეყ­ნებ­ში ვი­რუ­სუ­ლი აფ­ეთ­ქე­ბის ეკ­ონ­
ომ­იკ­ური ეფ­ექ­ტი შე­იძ­ლე­ბა პირ­და­პირ გავ­რცელ­
დეს სა­ქარ­თვე­ლო­ზეც. ინ­ვეს­ტი­ცი­ებ­ის შემ­ცი­რე­
ბის ტენ­დენ­ცია უკ­ან­ას­კნე­ლი წლე­ბის მან­ძილ­ზე 
ის­ედ­აც მნიშ­ვნე­ლო­ვან საფ­რთხეს წარ­მო­ად­გენ­და 
სა­ქარ­თვე­ლოს ეკ­ონ­ომ­იკ­ის­ათ­ვის. ახ­ლა ეს რის­კე­ბი 
კი­დევ უფ­რო აქ­ტუ­ალ­ურია.

მე­ტი თვალ­სა­ჩი­ნო­ებ­ის­თვის და სუ­რა­თის უკ­ეთ 
და­სა­ნა­ხად, წარ­მო­გიდ­გენთ რეს­ტორ­ნე­ბის, სას­ტუმ­
რო­ებ­ისა და ტუ­რიზ­მის სტა­ტის­ტი­კურ მო­ნა­ცე­მებს, 
რომ­ლე­ბიც გა­ან­ალ­იზ­ებ­ულია ოთხწლი­ან პე­რი­ოდ­
ზე (2017-2020)

ცხრი­ლი N2-ში მო­ცე­მუ­ლი ინ­ფორ­მა­ცია გვიჩ­ვე­
ნებს რეს­ტორ­ნე­ბის, სა­ტუმ­რო­ებ­ისა და ტუ­რიზ­მის 
მი­მარ­თუ­ლე­ბით ფი­ნან­სურ მო­ნა­ცე­მებს, რო­მე­ლიც 
ას­ახ­ავს 2017-2018-2019 და 2020 წლის მე­სა­მე 
კვარ­ტლის მდგო­მა­რე­ობ­ით გან­თავ­სე­ბის სა­შუ­ალ­
ებ­ებ­ით უზ­რუნ­ველ­ყო­ფის და საკ­ვე­ბის მი­წო­დე­ბის 
საქ­მი­ან­ობ­ით და­კა­ვე­ბუ­ლი სა­წარ­მო­ებ­ის ბრუნ­ვის 

მო­ცუ­ლო­ბას და სა­ქარ­თვე­ლოს რე­ზი­დენ­ტი და არ­
არ­ეზ­იდ­ენ­ტი ვი­ზი­ტო­რე­ბის მი­ერ სა­ქარ­თვე­ლოს 
ტე­რი­ტო­რი­აზე გან­ხორ­ცი­ელ­ებ­ული ვი­ზი­ტე­ბი­სას 
გა­წე­ული სა­შუ­ალო თვი­ური ხარ­ჯის გა­ნა­წი­ლე­ბას, 
ხარ­ჯის კა­ტე­გო­რი­ებ­ის და ეკ­ონ­ომ­იკ­ური საქ­მი­ან­
ობ­ის სა­ხე­ებ­ის მი­ხედ­ვით.

პირ­ვე­ლი მო­ნა­ცე­მე­ბის სა­ფუძ­ველ­ზე გან­ხი­ლუ­
ლია რეს­ტორ­ნე­ბის ბიზ­ნე­სი, სა­დაც ნათ­ლად ჩანს, 
რომ 2017 წელ­თან შე­და­რე­ბით, 2018 წლის მდგო­მა­
რე­ობ­ით ბრუნ­ვის მო­ცუ­ლო­ბა გაზ­რდი­ლია 6.40%-
ით და შე­ად­გი­ნა 892,400 მლნ ლა­რი, რაც შე­ეხ­ება 
2019 წელს, აღ­ნიშ­ნუ­ლი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი გაზ­რდი­ლია 
7.20%-ით და გა­უტ­ოლ­და 956,700 მლნ ლარს. ხო­
ლო 2020 წლის მე­სა­მე კვარ­ტლის მდგო­მა­რე­ობ­ით 
აღ­ნიშ­ნუ­ლი მო­ნა­ცე­მე­ბი შემ­ცი­რე­ბუ­ლია 33%-ით, 
რო­მე­ლიც უკ­ავ­შირ­დე­ბა პან­დე­მი­ის პე­რი­ოდს და 
შე­ად­გი­ნა 640,600 მლნ ლა­რი.

შემ­დე­გი ფი­ნან­სუ­რი მაჩ­ვე­ნე­ბე­ლი ას­ახ­ავს სას­
ტუმ­რო­ებ­ის ბიზ­ნესს, სა­დაც 2018 წლის მდგო­მა­რე­
ობ­ით ბრუნ­ვის მო­ცუ­ლო­ბა, 2017 წელ­თან შე­და­რე­
ბით გაზ­დი­ლია 27%-ით და შე­ად­გი­ნა 919,200 მლნ 
ლა­რი. 2019 წლის ბრუნ­ვის მო­ცუ­ლო­ბა გაზ­რდი­ლია 
23%-ით და და გა­უტ­ოლ­და 1,132,400 მლრდ ლარს. 
ას­ევე, 2020 წლის მე­სა­მე კვარ­ტლის მო­ნა­ცე­მე­ბი 
68.79%-ით შემ­ცირ­და და შე­ად­გი­ნა 353,400 მლნ 
ლა­რი.

მე­სა­მე და ას­ევე მნიშ­ვნე­ლო­ვა­ნი სეგ­მენ­ტი, 
რო­მე­ლიც უკ­ავ­შირ­დე­ბა ტუ­რიზ­მის ბიზ­ნესს, ამ 
მი­მარ­თუ­ლე­ბით სა­ქარ­თვე­ლოს რე­ზი­დენ­ტი და 

ცხრი ლი N2 რეს ტორ ნე ბის, სას ტუმ რო ებ ის და ტუ რიზ მის სტა ტის ტი კუ რი მო ნა ცე მე ბი

შენიშვნა: 2020 წლის მო­ნა­ცე­მე­ბი მო­ცე­მუ­ლია მე­სა­მე კვარ­ტლის მდგო­მა­რე­ობ­ით
შედგენილია ავტორის კვლევის საფუძვლზე (ცხრი­ლი N2 რეს­ტორ­ნე­ბის, სას­ტუმ­რო­ებ­ის და ტუ­რიზ­მის 

სტა­ტის­ტი­კუ­რი მო­ნა­ცე­მე­ბი)

რესტორნების, სასტუმროებისა და ტურიზმის წლიური ბრუნვის სტატისტიკური 
მონაცემები (მლნ ლარი)

კატეგორიები 2017 2018 2019 09.2020

რესტორნები     838,700    892,400  956,700   640,600 

სასტუმროები    723,600    919,200       1,132,400    353,400 

ტურიზმი (ადგილობრივი და 
უცხოელი ვიზიტორები)  616,100  804,600   862,800   563,700 
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არ­არ­ეზ­იდ­ენ­ტი ვი­ზი­ტო­რე­ბის მი­ერ, სა­ქარ­თვე­ლოს 
ტე­რი­ტო­რი­აზე გან­ხორ­ცი­ელ­ებ­ული ვი­ზი­ტე­ბი­სას 
გა­წე­ული სა­შუ­ალო თვი­ური ხარ­ჯი შემ­დეგ­ნა­ირ­ად 
გა­ნა­წილ­და: 2018 წლის მდგო­მა­რე­ობ­ით „ად­გი­ლობ­
რი­ვი და უცხო­ელი ვი­ზი­ტო­რე­ბის მი­ერ გა­წე­ული 
და­ნა­ხარ­ჯე­ბის ბრუნ­ვა“ 2017 წელ­თან შე­და­რე­ბით 
გა­იზ­არ­და 31%-ით და შე­ად­გი­ნა 804.600 მლნ ლა­რი, 
ხო­ლო 2019 წლის მო­ნა­ცე­მე­ბით აღ­ნიშ­ნუ­ლი მო­
ნა­ცე­მე­ბი გა­იზ­არ­და 7%-ით და შე­ად­გი­ნა 862,800 
მლნ ლა­რი. რაც შე­ეხ­ება 2020 წლის სექ­ტემ­ბრის 
მდგო­მა­რე­ობ­ით მო­ნა­ცე­მებს „ტუ­რიზ­მის ფი­ნან­სუ­
რი მაჩ­ვე­ნებ­ლე­ბი შემ­ცირ­და 34.66%-ით და ჯამ­ში 
შე­ად­გი­ნა 563,700 მლნ ლა­რი.

უნ­და აღ­ინ­იშ­ნოს რომ რო­გორც რეს­ტორ­ნე­ბის, 
ისე სა­ტუმ­რო­ებ­ისა და ტუ­რიზ­მის ბიზ­ნე­სის ბრუნ­
ვის მო­ცუ­ლო­ბის ტენ­დენ­ცია მზარ­დია ბო­ლო სა­მი 
წლის მო­ნა­ცე­მე­ბით, თუ არ ჩავ­თვლით 2020 წლის 
მძი­მე პე­რი­ოდს და მას­თან და­კავ­ში­რე­ბულ გა­მოწ­
ვე­ვებს.მო­ცე­მუ­ლი გრა­ფი­კი N3-ში მო­ცე­მუ­ლი ინ­
ფორ­მა­ცია უკ­ეთ ას­ახ­ავს გა­ან­ალ­იზ­ებ­ული ცხრი­ლი 
N2-ის ფი­ნან­სუ­რი მაჩ­ვე­ნებ­ლე­ბის სტა­ტის­ტი­კურ 
მო­ნა­ცე­მებს.

მო­გეხ­სე­ნე­ბათ, 2020 წე­ლი მძი­მე პე­რი­ოდი აღ­
მოჩ­ნდა ბიზ­ნე­სის­თვის, კერ­ძოდ მძი­მე ტვირ­თად 
და­აწ­ვა რო­გორც ტუ­რიზ­მის, ისე სა­ტუ­მო­რე­ბის და 
შე­სა­ბა­მი­სად რეს­ტორ­ნე­ბის საქ­მი­ან­ობ­ას.

აღ­ნიშ­ნუ­ლი ფაქ­ტი უკ­ავ­შირ­დე­ბა რო­გორც 
ეკ­ონ­ომ­იკ­ურ, ისე მსოფ­ლიო ფი­ნან­სურ კრიზ­სს, 
რო­მე­ლიც გა­მო­იწ­ვია პან­დე­მი­ას­თან ბრძო­ლის შე­
დე­გად და მის წი­ნა­აღ­მდეგ გან­ხორ­ცი­ელ­ებ­ულ­მა 
შეზღუდ­ვებ­მა.

გრა­ფი­კი N4-ში მო­ცე­მუ­ლი ინ­ფორ­მა­ცია ას­ახ­ავს 
სას­ტუმ­რო­ებ­ისა და რეს­ტორ­ნე­ბის 2020 წლის სრუ­
ლი და 2021 წლის, სა­მი კვარ­ტლის გა­ერ­თი­ან­ებ­ულ 
ფი­ნან­სურ მო­ნა­ცე­მებს. რთუ­ლი ეკ­ონ­ომ­იკ­ური და 
ფი­ნან­სუ­რი მდგო­მა­რე­ობ­ის მი­უხ­ედ­ავ­ად მი­სა­სალ­
მე­ბე­ლია რომ მა­თი ბრუნ­ვა 2021 წლის პირ­ვე­ლი 
კვარ­ტლი­დან ინ­არ­ჩუ­ნებს ზრდის ტენ­დენ­ცი­ას მე­
ორე და მე­სა­მე კვარ­ტალ­შიც.

დას კვნე ბი და წი ნა და დე ბე ბი
(არსებული ეკონომიკური და ფინანსური პრობ­

ლემების გადაჭრის გზები სამეცნიერო კუთხით)
ეკ­ონ­ომ­იკ­აში ყვე­ლა­ზე მე­ტად მუ­შა­ობს დრო­ის 

ფაქ­ტო­რი. ეკ­ონ­ომ­იკ­ური და ფი­ნან­სუ­რი სის­ტე­მის 
მდგრა­დო­ბა გუ­ლის­ხმობს, რომ ორ­ივე ერ­თად უნ­და 
ინ­არ­ჩუ­ნებ­დეს ეფ­ექ­ტი­ან­ობ­ას ნე­ბის­მი­ერი კრი­ზის 
პი­რო­ბებ­ში. 

• სა­ქარ­თვე­ლოს ერ­ოვ­ნუ­ლი ბან­კის ფუ­ლად-საკ­
რე­დი­ტო პო­ლი­ტი­კის ერ­თა­დერ­თი ვალ­დე­ბუ­ლე­ბაა 
ინ­ფლა­ცი­ის მიზ­ნობ­რივ დო­ნე­ზე შე­ნარ­ჩუ­ნე­ბა, რო­
მელ­საც მან თა­ვი ვერ გა­არ­თვა, რად­გან ვა­ლუ­ტის 

გრაფიკი N3.
შედგენილია ავტორის კვლევის საფუძვლზე (გრა­ფი­კი N3 რეს­ტორ­ნე­ბის, სას­ტუმ­რო­ებ­ის და ტუ­რიზ­

მის წლი­ური ბრუნ­ვის სტა­ტის­ტი­კუ­რი მო­ნა­ცე­მე­ბი)
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გა­უფ­ას­ურ­ებ­ის გა­მო სა­ქარ­თვე­ლოს ეკ­ონ­ომ­იკა 
უკ­ვე ინ­ფლა­ცი­ის პრობ­ლე­მის წი­მა­შე დგას. 

• ლა­რის კურ­სის გა­უფ­ას­ურ­ებ­აზე ზე­გავ­ლე­ნას 
ახ­დენს ის­ეთი ფაქ­ტო­რე­ბი, რო­გო­რე­ბი­ცაა: ექ­
სპორტ-იმ­პორ­რტი, პირ­და­პი­რი უცხო­ური ინ­ვეს­
ტი­ცი­ები, გზავ­ნი­ლე­ბი უცხო­ეთ­იდ­ან, ტუ­რის­ტე­ბის 
შე­მო­დი­ნე­ბა.

• ლა­რის კურ­სის გა­უფ­ას­ურ­ება გა­მო­იწ­ვევს ნდო­
ბის და­კარ­გვას უცხო­ელი ინ­ვეს­ტო­რე­ბის მი­მართ, 
რად­გან სა­ქარ­თვე­ლოს არ­ას­აფ­ინ­ან­სო კომ­პა­ნი­ებს 
გა­აჩ­ნი­ათ ძა­ლი­ან დი­დი უცხო­ური ვალ­დე­ბუ­ლე­ბე­ბი, 
უცხო­ურ ვა­ლუ­ტა­ში და მა­თი ვალ­დე­ბუ­ლე­ბე­ბი და 
აქ­ტი­ვე­ბი ერ­თმა­ნე­თი­სა­გან და­ცი­ლე­ბუ­ლია. ამ­იტ­ომ, 
მთავ­რო­ბამ ყვე­ლა­ფე­რი უნ­და იღ­ონ­ოს არ­სე­ბუ­ლი 
ინ­ვეს­ტი­ცი­ებ­ის შე­სა­ნარ­ჩუ­ნებ­ლად და ახ­ალი პირ­
და­პი­რი უცხო­ური ინ­ვეს­ტი­ცი­ებ­ის შე­მო­დი­ნე­ბის 
უზ­რუნ­ველ­სა­ყო­ფად.

• მთავ­რო­ბამ უნ­და შეც­ვა­ლოს ეკ­ონ­ომ­იკ­ური 
პო­ლი­ტი­კა და ას­ევე, უნ­და მო­ახ­დი­ნოს ფუ­ლად-
საკ­რე­დი­ტო პო­ლი­ტი­კის კო­რექ­ტი­რე­ბა, რად­გან 
ტა­რი­ფე­ბის მა­ტე­ბას გა­ნა­პი­რო­ბებს სწო­რედ ის პო­
ლი­ტი­კა, რა­საც სა­ქარ­თვე­ლოს მთავ­რო­ბა ატ­არ­ებს.

• ფა­სი­ანი ქა­ღალ­დე­ბის ბა­ზა­რი არ­ის ჩვე­ნი ქვეყ­
ნის ეკ­ონ­ომ­იკ­ის მნიშ­ვნე­ლო­ვა­ნი რგო­ლი, რომ­ლის 
გან­ვი­თა­რე­ბა­ზე უნ­და იფ­იქ­როს სა­ქარ­თვე­ლოს 
მთავ­რო­ბამ. ის­ეთი გან­ვი­თა­რე­ბა­დი ქვეყ­ნე­ბი, 

რო­გო­რიც სა­ქარ­თვე­ლოა, გა­ნიც­დი­ან სა­კუ­თა­რი 
სახ­სრე­ბის სიმ­ცი­რეს. სა­ინ­ვეს­ტი­ციო კა­პი­ტა­ლის 
მო­ზიდ­ვის ერთ-ერ­თი სა­უკ­ეთ­ესო სა­შუ­ალ­ება ფა­
სი­ანი ქა­ღალ­დე­ბის ბაზ­რის ამ­უშ­ავ­ებაა. გარ­და 
ამ­ისა, სა­ქარ­თვე­ლო­ში ჯერ კი­დევ გა­ნუ­ვი­თა­რე­
ბე­ლია მე­ორ­ადი ბა­ზა­რი, რაც ამ­ცი­რებს ფი­ნან­სუ­
რი ინ­დუს­ტრი­ის რო­გორც ფი­ზი­კურ საზღვრებს, 
ას­ევე ცალ­კე­ული ფი­ნან­სუ­რი ინ­სტრუ­მენ­ტე­ბის, 
გან­სა­კუთ­რებთ დე­რი­ვა­ტი­ვე­ბის გავ­რცე­ლე­ბას 
და გა­მო­ყე­ნე­ბას. მე­ორ­ადი ფა­სი­ანი ქა­ღალ­დე­ბის 
ბა­ზა­რი, არ­ის ბა­ზა­რი, სა­დაც ინ­ვეს­ტო­რე­ბი, სა­ფი­
ნან­სო-საკ­რე­დი­ტო ინ­სტი­ტუ­ტე­ბი და შუ­ამ­ავ­ლე­ბი 
იმ ფა­სი­ანი ქა­ღალ­დე­ბით ვაჭ­რო­ბენ, რომ­ლე­ბიც 
ემ­იტ­ენ­ტის მი­ერ უკ­ვე გა­ყი­დუ­ლია პირ­ვე­ლად ბა­
ზარ­ზე. ინ­ვეს­ტო­რებს კი წარ­მო­ად­გე­ნენ: ფი­ზი­კუ­
რი, იურ­იდი­ული პი­რე­ბი და სა­ხელ­მწი­ფო. ხო­ლო, 
შუ­ამ­ავ­ლებს ბრო­კე­რე­ბი, დი­ლე­რე­ბი, საკ­რე­დი­ტო 
ინ­სტი­ტუ­ტე­ბი. სა­ქარ­თვე­ლო­ში სა­ხელ­მწი­ფო ფა­სი­
ანი ქა­ღალ­დე­ბის ემ­ისია ჯერ იმ მას­შტა­ბებს არ აღ­
წევს, რომ მი­სი მეშ­ვე­ობ­ით სა­ბი­უჯ­ეტო პრო­ცე­სე­ბი 
იმ­არ­თე­ბო­დეს. ამ სეგ­მენ­ტის გან­ვი­თა­რე­ბას ხელს 
უშ­ლის მე­ორ­ადი ბაზ­რის უქ­ონ­ლო­ბა, უიმ­ის­ოდ კი 
პრაქ­ტი­კუ­ლად შე­უძ­ლე­ბე­ლია სა­ხა­ზი­ნო ვალ­დე­
ბუ­ლე­ბე­ბის, რო­გორც ლიკ­ვი­დუ­რი ფი­ნან­სუ­რი 
ინ­სტრუ­მენ­ტის დამ­კვიდ­რე­ბა და ამ­ით მის­თვის 
მომ­ხიბ­ვლე­ლო­ბის მი­ნი­ჭე­ბა. 

გრა ფი კი N4 სას ტუმ რო ებ ისა და რეს ტორ ნე ბის 2020 წლის სრუ ლი და 
2021 წლის პირ ვე ლი სა მი კვარ ტლის ბრუნ ვა მი ლი ონ ლა რებ ში

შენიშვნა: 2021 წლის ფი­ნან­სუ­რი მო­ნა­ცე­მე­ბი მო­ცე­მუ­ლია სა­მი კვარ­ტლის მდგო­მა­რე­ობ­ით
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